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สรปุนโยบายทีใ่ช้
ในการหาเสยีงเลอืกตัง้ ไบเดน ทรมัป์

ดา้นภาษแีละการคลงั ปรบัขึน้ภาษนีติบิุคคล
เพิม่การใชจ้า่ยสาธารณูปโภค 2 ลา้นลา้นดอลลาร์ สรอ.

สนบัสนุนการลดภาษนีติบิุคคลและบุคคลธรรมดา

ดา้นนโยบายการเงนิ ใหอ้สิระต่อธนาคารกลางสหรฐัฯ กดดนัใหล้ดดอกเบีย้ ผอ่นคลายกฎเกณฑส์ถาบนัการเงนิ

ดา้นนโยบายการคา้ต่างประเทศ รว่มมอืพนัธมติรกดดนัการเจรจาการคา้กบัจนี ท าสงครามภาษกีบัจนีและยโุรป

ดา้นพลงังาน สนบัสนุนพลงังานทางเลอืกและรกัษาสิง่แวดลอ้ม
เน้นสง่ออกน ้ามนั ขดัขวางอหิรา่น เวเนซุเอลา่ ไมใ่หผ้ลติ
น ้ามนั

ดา้นความยุตธิรรมการคา้ สนบัสนุนกฎหมายต่อตา้นการผกูขาด Antitrust laws ปลอ่ยเสรกีารแขง่ขนัในประเทศ

ดา้นคา่แรงขัน้ต า่ ปรบัเพิม่คา่แรงขัน้ต ่าเป็น $15 ต่อชัว่โมง คงคา่แรงขัน้ต ่าที ่$7.25 ต่อชัว่โมง
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Presidential Election Poll by Real Clear Politics (%)

Source: Realclearpolitic.com, SCBS Investment Research

- US Election -
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ประมาณการจ านวนนักท่องเท่ียวขาเข้าและรายได้ในปี 2020

Source: CEIC, SCBS Investment Research

เศรษฐกิจไทย และการท่องเท่ียว ได้รบัผลกระทบจากมาตรการห้ามการเดินทางเข้าประเทศ

- Thailand: Tourism -
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2020 Thai GDP Growth projection: Jun forecast vs Sep forecast (Proj.) (%)

Source: CEIC, SCBS Investment Research

ประมาณการอตัราการขยายตวั GDP ของไทยในไตรมาส 4/2020 หดตวัมากขึน้จากประมาณการเดิม 

- Thailand: GDP -
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คาด NPLS จะเพ่ิมขึน้หลงัไตรมาส 3/2020

Source: Bank of Thailand, SCBS Investment Research

อตัราการผิดนัดช าระหน้ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ หลงัจากมาตรการช่วยเหลือลกูหน้ีส้ินสดุลง

- Thailand: NPLs -



8 Source: SCBS Investment Research

ผลประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัแบบค่อยเป็นค่อยไป (U-shape) คาดก าไรปี 2021 เติบโต +27%YoY

- Thailand: SET Index -
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การขึน้มา ของ SET หลงั Covid (march 20) ได้รบัแรงหนุนจากการปรบัเพ่ิม PE
ไม่สามารถอธิบายได้โดยผลประกอบการ

Source: Bloomberg, SCBS Investment Research

ตลาดหุ้นไทย ยงัขาดปัจจยักระตุ้นใหม่ๆ และความคาดหวงัสงู

- Thailand: SET Index -
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การประเมินเป้า SET Index ในหลากหลายวิธี

Source: SCBS Investment Research

Upside ของ Valuation ในตลาดหุ้นไทยมีค่อนข้างจ ากดั

- Thailand: SET Index -
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SET Index Scenario

Source: SCBS Investment Research

พฒันาการเชิงบวกเก่ียวกบัวคัซีน จะสนับสนุนตลาดหุ้นไทยปรบัเพ่ิมขึน้

- Thailand: SET Index -
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COCO
10%

Investment 
Grade
30%

Fixed 
Income

40%

Equity
60%

KIKO
20%

Global 
Equity
20%

Private 
Assets

10%

Thai 
Equity
10%

Example of Portfolio

▪ Tech / Mid, Small Cap
▪ Consumer Discretionary
▪ Healthcare
▪ ESG / Clean Energy

Defensive:
▪ BAM
▪ BDMS
▪ GFPT
▪ EGCO

▪ Private Debt
▪ Private Equity

▪ Fixed Income / CDS 
Bond Forward

Expected Return 9-11%
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SCBFINA SCBOPPA UPINCOME

Data as of 31 July 2020
Source: Nomura Asset Management

Capital structure

Data as of 30 June 2020
Source: GAM

Sector Allocation (%)

Data as of 30 June 2020
Source: UOB Asset Management

EXAMPLE FACT SHEET: Fixed Income / CDS / Bond foward = 40% of port
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PRINCIPAL GOPP SCBGHC MRENEW

Data as of 30 Sep 2020
Source: Morgan Stanley

Data as of 30 Sep 2020
Source: Janus Henderson Investor

(Janus Henderson - Global Life Sciences Fund)(Morgan Stanley Investment Funds 
- Global Opportunity Fund)

(BGF Sustainable Energy Fund Class D2 USD)

Data as of 30 Sep 2020
Source: Blackrock

EXAMPLE FACT SHEET: Global Equity = 20% of port
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EXAMPLE FACT SHEET: KIKO – Microsoft & Amazon = 20% of port



16As of 31 Aug 2020 

Portfolio Diversification

(As of Mar 2020)(As of 30 Jun 2020)

(As of 31 Aug 2020)

EXAMPLE FACT SHEET: Private Assets = 10% of port
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BDMS - บรษิทักรุงเทพดุสติเวชการจ ากดั (มหาชน)

BAM - บรษิทับรหิารสนิทรพัย ์กรุงเทพ พาณิชยจ์ ากดั (มหาชน)

Source: SCBS Investment research, 10 Sep 2020

Source: SCBS Investment research, 16 Oct 2020

EXAMPLE FACT SHEET: Thai Equities = 10% of port
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19 Source : SCBS Investment Research 

4Q2020 Stock Recommendations



20 Source : SCBS Investment Research 

Market theme and recommendation



21 Source : SCBS Investment Research 

Sector weighting – Overweight Agribusiness, Electronics, Healthcare, Utilities; Underweight Air
Transportation, Automotive, Bank, Media, Residential Developers and Telecommunication



22 Source : SCBS Investment Research 

Summary of SCBS views and Strategy


