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แนวโน้มตลาดหุ้นไทย



การเมืองไทย : ท าให้หุ้นไทย Underperform ตลาด TIP 8-10% / แต่เงินบาทไม่อ่อนค่า
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THAI GDP 2020 : คาดการณ์ตดิลบมากกว่าภูมภิาค แต่จะต า่สุด 3Q20 
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Global Economic Indicators : ฟ้ืนตวักลบัมาใกล้เคยีงกบัต้นปี 20 แต่เร่ิมจ ากดั 
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Global GDP : IMF ปี 20 -4.4% แต่ฟ้ืนตวัในปี 21 +5.2%
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COVID 19 – สหรัฐ/ยุโรปเร่งตวัเร็วขึน้รอบ 2 แต่ราคาหุ้นเร่ิมไม่ตอบสนองเชิงลบ 
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SET : EPS ประมาณการปี 21 เร่ิมเพิม่ขึน้ , PE ปี 20 21.36 เท่า ปี 21 15.15 เท่า เทยีบกบั EPS +41%
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กลุ่มอุตสาหกรรม/หุ้นเด่น



กลุ่มธนาคาร : ระยะยาวเร่ิมน่าสนใจ 



กลุ่มธนาคาร : แต่ระยะส้ันยงัต้องรอเงินเฟ้อและผลตอบแทนพนัธบัตรไทย
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พลงังาน : น ้ามนัระยะกลางคาดว่าจะปรับตัวได้ด ีระยะส้ันยงัเคล่ือนไหวแคบๆ  
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พลงังาน : ระยะส้ันก๊าซและถ่านหินปรับตัวได้ดกีว่า 
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สินค้าเกษตร น ้าตาล/ยางพารา/ถั่วเหลือง : ปรับขึน้ได้ดี
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ภาคการอตุสาหกรรมและยอดขายรถยนต์ Sep’20 : ปรับตัวขึน้ได้ด ี
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ยอดขายรถยนต์ Sep’20 : เยอรมนั และ องักฤษ เร่ิมกลบัมาเพิม่ขึ่นอกีคร้ัง 
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COVID-19 VS วกิฤตอ่ืนๆ 



USA GDP : จะกลบัมาเหมือนเดมิ ใน 2Q21 เร็วกว่าคาดเดมิ 2 ไตรมาส และ 4 ไตรมาสถ้าเทยีบกบัปี 2008
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แนะน าการลงทุนใน Product อ่ืน



สินทรัพย์ปลอดภัย : ดอลลาร์สหรัฐ ทอง/เงินเคล่ือนไหวตามกรอบ แต่ Bitcoin ปรับตัวได้ด ี
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USA : พนัธบัตรระยะยาวยงัโดนขายต่อเน่ือง 
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