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and

เม่่อตน้เด่อนกุมภาพนัธท่ี์ผ่านมา FPSB (Financial Planning Standards Board 
Ltd.) ไดเ้ปิดเผยตวัเลขจ�านวนนกัวางแผนการเงิน CFP ทั่วโลก ณ สิน้ปี 2565 วา่มีอยูท่ัง้สิน้ 
213,002 คน เพ่ิมขึน้ประมาณ 9,600 คน คดิเป็นเก่อบ 5% จากปี 2564 โดยในทวีปอเมรกิา
และภูมิภาคเอเชีย-แปซิฟิกนัน้ มีจ�านวนนกัวางแผนการเงิน CFP เพ่ิมมากท่ีสดุ ส �าหรบั
ประเทศไทยเองนัน้ ขอ้มลู ณ สิน้ปี 2565 มีนกัวางแผนการเงิน CFP ทัง้สิน้ 464 คน เพ่ิมขึน้  
85 คน ถ่อเป็นจ�านวนสงูท่ีสดุเม่่อเปรียบเทียบกับทุกปีท่ีผ่านมา คิดเป็นอตัราการเติบโต
ประมาณ 21% ซึ่งถ่อเป็นอตัราการเติบโตสงูสดุเม่่อเปรียบเทียบกบัประเทศอ่่น ท�าใหเ้ห็น
ถึงแนวโนม้ของการวางแผนการเงินและอาชีพนักวางแผนการเงินว่ามีความส�าคญัและ 
ไดร้บัความสนใจเพ่ิมมากขึน้เร่อ่ยๆ

ในปีนี ้สมาคมฯ ยงัคงด�าเนินงานเพ่่อสนบัสนนุเปา้หมายในการท�าใหน้กัวางแผนการเงนิ 
CFP เป็นท่ีรูจ้กัในวงกวา้งอยา่งตอ่เน่่อง ผา่นส่่อโซเชียลและ platform ใหม่ๆ  เชน่ Podcast, 
Blockdit, Ookbee และ Meb eBook นอกจากนีส้มาคมฯ มีการจดักิจกรรมใหม่เพ่่อให ้
ผูส้นใจไดมี้ประสบการณเ์ก่ียวกบับรกิารของนกัวางแผนการเงิน CFP ผา่นกิจกรรม workshop 
วางแผนการเงินกบันกัวางแผนการเงิน CFP ในรูปแบบของการฟังบรรยายผสมผสานการ 
ท�า workshop วางแผนการเงินในแตล่ะดา้นกบันกัวางแผนการเงิน CFP และทีมงาน เพ่่อ
เป็นการสรา้งแรงบนัดาลใจในการเริ่มตน้ลงม่อท�าเพ่่อใหเ้ป้าหมายการเงินบรรลผุลส�าเรจ็  
ซึ่งสมาคมฯ จะเช่่อมโยงกิจกรรมนีเ้ขา้กับกิจกรรม Financial Planning Clinic ท่ีจะ 
เป็นการต่อยอดใหผู้ท่ี้ตัง้ใจอยากเริ่มตน้วางแผนการเงินไดมี้โอกาสไดพ้บและพูดคุยกับ 
นกัวางแผนการเงิน CFP เพ่่อขอค�าปรกึษาวางแผนการเงินแบบตวัตอ่ตวั ซึง่จะเป็นโอกาส 
ใหน้กัวางแผนการเงิน CFP ไดพ้บกบักลุม่คนท่ีมีความสนใจบรกิารวางแผนการเงิน

ในส่วนของการขยายฐานจ�านวนนกัวางแผนการเงิน CFP นัน้ สมาคมฯ มีแผนการ 
จดัสอบในสนามสอบต่างจงัหวดัในวนัและเวลาเดียวกนักบัการสอบท่ีสนามสอบกรุงเทพ  
เพ่่อเป็นการอ�านวยความสะดวกแก่ผูท่ี้สนใจในภมิูภาคตา่งๆ และยงัเป็นการสรา้งแรงจงูใจ 

และเอ่อ้ใหผู้ป้ระกอบวิชาชีพท่ีอยู่ในภมิูภาคตา่งๆ 
เริ่มสนใจกา้วเขา้มาสู่การเป็นนกัวางแผนการเงิน 
CFP เพ่ิมขึน้ ซึง่ในปัจจบุนัท่านสามารถเล่อกเขา้
อบรมในรูปแบบ remote classroom ไดแ้ลว้

สมาคมฯ พยายามคดิคน้ รเิริม่ พฒันา ตลอด
ถงึการตอ่ยอดกิจกรรมตา่งๆ เพ่่อเสรมิสรา้งความรู ้
ความเขา้ใจ และท�าใหเ้หน็ถงึประโยชนข์องบรกิาร
วางแผนการเงิน ซึ่งจะช่วยเพ่ิมโอกาสทางธุรกิจ 
ให้กับเพ่่อนสมาชิก และหากเพ่่อนสมาชิกมี 
ความคิดเห็นรวมถึงมีความสนใจร่วมริเริ่ม และ
ด�าเนินงานในดา้นใดของสมาคมฯ ผมขอเชิญชวน 
และยินดีตอ้นรบัทกุทา่นครบั

วศนิั วัฒนัวรกจิํกุล
นายกสมาคมนกัวางแผนการเงินไทย

สิมาชิื่กสิมาค่ม

ประกันช�ว�ต
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COVER STORY : งามจิตร สงิหบตุร CFP®, พิชญา ซุน่ทรพัย ์CFP®

Theme
ลงทุุนเปล่�ยนโลก

ทางเลืือกลืงทุน
ท่�มากกว่า่แค่่ค่ว่ามเชืื่�อ

เพ่่อความกระจ่างบทความนีเ้รามาท�าความเขา้ใจว่า 
thematic investing หร่อธีมการลงทนุค่ออะไร แตกต่างกบั
การลงทุนแนวทางอ่่นอย่างไร มีเคร่่องม่อการลงทุนอะไร 
บา้ง ตวัอย่างธีมการลงทนุท่ีน่าสนใจ รวมไปถึงผลตอบแทน
ความเสี่ยง และการจดัสรรเงินลงทนุในแตล่ะธีมกนั

 Thematic investing คืออะไร แตกตา่งจําก 
 การลงทุนัแบับัอุตสาหกรรมอย่างไร 

การลงทุนตามธีม เป็นวิธีการลงทุนท่ีใหค้วามส�าคัญ 
กับเทรนดก์ารลงทุนระยะยาว มากกว่าการพยายามเล่อก 
หลักทรัพย์รายตัวหร่อรายอุตสาหกรรมเพ่่อท�าก�าไรระยะ
สัน้ๆ โดยมมุมองวา่ทิศทางหรอ่เทรนดบ์างอยา่งสง่ผลกระทบ 
ต่อภาพรวมของทั้งตลาด ครอบคลุมหลายอุตสาหกรรม
พรอ้มกัน ฉะนั้นในธีมลงทุนหนึ่งอาจเล่อกลงทุนในบริษัท 
ต่างอตุสาหกรรมได ้แต่ทัง้หมดลว้นไดป้ระโยชนจ์ากเทรนด ์
ดงักลา่วรว่มกนั

ในัช่วงสองสามปีที�ผ่านัมา ธีมการลงทุนัถูกพูดถึงและนัาํมาเป็นัจุํดขาย 
ในัการนัาํเสนัอผลิตภัณฑ์ก์ารลงทุนัเป็นัอย่างมาก ส่งผลให้นัักลงทุนัหันัมา 
เลือกลงทุนัตามธีมที�ตนัเองสนัใจํและเชื�อว่าจํะได้ประโยชนั์หากเทรนัดนั์ั�นั 

เกดิขึ�นัจํริงในัอนัาคต แตจ่ํะเหน็ัว่าในัตลาดมีการนัาํเสนัอธีมการลงทุนัมากมาย 
และเมื�อเข้าไปศกึษาแตล่ะธีม หลายธีมกลับัพบัว่ามหีลักทรัพยล์งทุนัที�ทบััซ้อนักันั 

จํนัหลายครั�งเกดิความสับัสนัว่าควรเลือกลงทุนัอย่างไรดี
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เหตุใดการลงทุนัแบับัธีมถงึน่ัาสนัใจํ

เน่่องจากธีมการลงทุนมกัจะเป็นเทรนดท่ี์คนส่วนใหญ่
ก�าลงัสนใจ อย่าง megatrend disruption หร่อกระแสการ
ลงทนุแบบยั่งย่น เป็นตน้ เปิดโอกาสใหน้กัลงทนุสามารถเล่อก
ลงทนุท่ีตรงกบัสิ่งท่ีตนเองช่่นชอบ และเช่่อวา่โลกจะหมนุไปใน
ทางท่ีตนคาดคดิ เชน่ หากนกัลงทนุสนบัสนนุเร่อ่งการรกัษาสิ่ง
แวดลอ้ม อาจเล่อกลงทนุในธรุกิจท่ีไมป่ลอ่ยมลพิษ ไมท่ �าลาย
สิ่งแวดลอ้ม ใชพ้ลงังานทางเล่อกท่ีเป็นพลงังานสะอาด หร่อ
หากเช่่อว่าจะมีเทคโนโลยีใหม่ๆ เขา้มาช่วยแก้ปัญหาของ
มนษุย ์หรอ่ชว่ยใหม้นษุยมี์ความสะดวกสบายมากขึน้ สามารถ
เล่อกลงทุนในบริษัทท่ีมีนวตักรรมใหม่ๆ ท่ีจะมาเปลี่ยนโฉม
ธรุกิจเดมิในปัจจบุนั เป็นตน้ หากนกัลงทนุจ�านวนมากมีความ
คิดคลา้ยกนัและเทรนดด์งักลา่วเกิดขึน้จรงิ ธีมการลงทนุนัน้ก็
จะมีโอกาสสรา้งผลตอบแทนไดดี้นั่นเอง

เครื�องมอืการลงทุนัตามธีม

ผูล้งทุนท่ีสนใจการลงทุนตามธีม สามารถเล่อกลงทุน
ในหลักทรัพย์แบบรายตัวซึ่งตรงกับธีมท่ีตนเองสนใจได ้ 
ขณะเดียวกนัสามารถลงทนุผา่นกองทนุรวม หรอ่กองทนุ ETFs 
ท่ีมีนโยบายการลงทนุในธีมดงักลา่วไดเ้ชน่กนั ปัจจบุนักองทนุ
มีธีมลงทุนให้เล่อกเป็นจ�านวนมากครอบคลุมเก่อบทุกธีม 
เลยทีเดียว ทัง้นีแ้ตล่ะกองทนุจะมีผูจ้ดัการกองทนุและทีมวิจยั
คอยช่วยคัดเล่อกและกระจายความเสี่ยงการลงทุนใหโ้ดย 
ไมต่อ้งเสียเวลาเล่อกลงทนุรายตวัดว้ยตนเอง

ตวัอย่างธีมการลงทุนั
ที�น่ัาสนัใจํในัปัจํจุํบันัั

หากเราไดต้ิดตามตลาดการลงทุนอย่างสม�่าเสมอเช่่อ
ว่าจะตอ้งเคยผ่านธีมการลงทนุมาบา้ง และรูส้กึสบัสนเพราะ
บางอยา่งดซู �า้ซอ้น เชน่ กลุม่พลงังานสะอาด รถพลงังานไฟฟา้  
เทรนดเ์ปลี่ยนผา่นพลงังาน หรอ่กลุม่เทคโนโลยี เอ.ไอ. ไซเบอร์
ซีเคียวรตีิ ้หุน่ยนต ์ยานพาหนะไรค้นขบั เป็นตน้ ดงันัน้เพ่่อให้
เราเหน็ภาพชดัขึน้เรามาพดูถงึธีมการลงทนุหลกัๆ กนั

• อาจจ�ากัดทางเล่อกในการ 
 ลงทนุ เน่่องจากไมใ่ชท่กุบรษัิท 
 ท่ี ให้ความส�าคัญกับความ 
 ยั่งย่น 
• มีความยุ่งยากท่ีจะวดัผลลพัธ ์
 การลงทนุดา้นความยั่งย่น

ข้อจําํกัด    ลงทุนัธุรกิจํที�ช่วยลดการใช้คารบ์ัอนั- 
    ไดออกไซดก์ารใช้ทรัพยากรธรรมชาต ิ
และสนัับัสนุันัใหเ้กดิความยั�งยนืั เช่นั
• iShares Global Clean Energy ETF (ICLN)
• Invesco Solar ETF (TAN)
• Xtrackers MSCI EAFE ESG Leaders Equity ETF 
 (EASG) 

• ส นับ ส นุน บ ริ ษั ท แ ล ะ แ น ว 
 ป ฏิิ บั ติ ท่ี รั บ ผิ ด ช อ บ ต่ อ 
 สิ่งแวดลอ้ม 
• สังคมเปลี่ยนไปสู่แนวทาง 
 ปฏิิบตัิท่ียั่งย่นมากขึน้ ท�าใหมี้ 
 โอกาสการเตบิโตในระยะยาว

1. Green and Sustainable Investing:
ข้อดี

• มีความผนัผวนสงู เทคโนโลยี 
 ใหม่หลายครัง้มกัไม่ไดร้บัการ 
 ทดสอบ และอาจไม่ประสบ 
 ความส�าเรจ็ในตลาด 
• ตอ้งการการวิเคราะหแ์ละวิจยั 
 อยา่งตอ่เน่่องเพ่่อใหท้นักบัการ 
 พฒันาและเทรนดต์า่งๆ ทั่วโลก 
 ท่ีเปลี่ยนแปลงอยา่งรวดเรว็

ข้อจําํกัด    บัริษัทที�มีเทคโนัโลยีและนัวัตกรรมที� 
    ทันัสมัย เช่นั AI เทคโนัโลยีชีวภาพ 
พลังงานัหมุนัเวยีนั เป็นัตน้ั เช่นั
• ARK Innovation ETF (ARKK)
• First Trust Cloud Computing ETF (SKYY)
• iShares U.S. Technology ETF (IYW) 

• โอกาสด้านการเติบโตและ 
 ผลตอบแทนสูงจากการ ท่ี 
 บ ริ ษั ท ต่ า ง พัฒ น า แ ล ะ น�า 
 เทคโนโลยีใหม่ๆ  มาใช ้
• น�าเสนอการพัฒนาท่ีล�า้สมัย 
 ในหลากหลายสาขา 

2. Technology and Innovation:
ข้อดี
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• ตอ้งวิเคราะหเ์ชิงลกึเพ่่อสรรหา 
 บรษัิทท่ี undervalued 
• ใชค้วามอดทนเน่่องจากบรษัิท 
 ท่ีมีมลูคา่ต�่าอาจใชเ้วลาในการ 
 ฟ้่นตวัในตลาด

ข้อจําํกัด    การลงทุนัในับัริษัทที�ตลาดประเมินั 
    มูลค่าตํ�ากว่าที�ควรจํะเป็นัโดยเชื�อว่า
มูลค่าที�แทจ้ํริงจํะรับัรู้เมื�อเวลาผ่านัไป เช่นั
• Vanguard Value ETF (VTV)
• iShares Russell 1000 Value ETF (IWD)
• Schwab U.S. Large-Cap Value ETF (SCHV)

• เสนอศกัยภาพในการท�าก�าไร 
 ระยะยาวเน่่องจากบริษัทท่ี 
 มีมูลค่าต�่าได้รับการยอมรับ 
 จากตลาด 
• มี Margin of Safety ในกรณี 
 ตลาดขาลง

3. Value Investing:
ข้อดี

• มีความผันผวนสูง  ความ 
 เสี่ยงสูงกว่าการลงทุนแบบ  
 conservative 
• ต้องมีการวิเคราะห์เพ่่อระบ ุ
 บริ ษัท ท่ี มีศักยภาพในการ 
 เตบิโตท่ีแข็งแกรง่

ข้อจําํกัด    ลงทุนัในับัริษัทที�คาดว่าจํะเติบัโตได้ 
    เร็วกว่าตลาดโดยรวม โดยเชื�อว่ากาํไร
และราคาหุน้ัจํะเพิ�มขึ�นัตาม เช่นั 
• Vanguard Growth ETF (VUG) 
• iShares Russell 1000 Growth ETF (IWF) 
• Schwab U.S. Large-Cap Growth ETF (SCHG)

• เสนอศักยภาพในการเติบโต 
 และผลตอบแทนสงูเน่่องจาก 
 บริษัทต่างๆ มีผลงานท่ีดีใน 
 ตลาด 
• ใหค้วามส�าคญักบัการพฒันา 
 ท่ีทันสมัยและแนวโน้มใน 
 อตุสาหกรรมตา่งๆ 

4. Growth Investing:
ข้อดี

• อาจอยูภ่ายใตค้วามเสี่ยงดา้น 
 ก ฎ ร ะ เ บี ย บ  เ น่่ อ ง จ า ก 
 อตุสาหกรรมการดแูลสขุภาพ 
 มีการควบคมุอยา่งเขม้งวด 
• ต้องใช้ความเช่ียวชาญและ 
 การวิจยัท่ีมีความรูเ้ฉพาะดา้น 
 เพ่่อระบโุอกาสการลงทนุดา้น 
 การดแูลสขุภาพ

ข้อจําํกัด    การลงทุนัในับัริษัทและกองทุนัที� 
    ดาํเนิันัการในัอุตสาหกรรมการดูแล
สุขภาพ ซึ�งสามารถให้โอกาสในัการเติบัโตและการ 
กระจํายความเสี�ยงโดยเฉพาะอย่างยิ�งเมื�อพจิํารณาจําก
ประชากรสูงอายุในัหลายส่วนัของโลก เช่นั
• iShares U.S. Healthcare ETF (IYH)
• Vanguard Health Care ETF (VHT)
• SPDR S&P Biotech ETF (XBI) 

• เปิดรับอุตสาหกรรมท่ีก�าลัง 
 เ ติ บ โ ต แ ล ะ มี ศั ก ย ภ า พ ท่ี 
 แข็งแกร่งส �าหรับนวัตกรรม 
 และการเตบิโต 
• สามารถกระจายความเสี่ยง 
 นอกเหน่อจากการลงทุนหุ้น 
 และพนัธบตัรแบบดัง้เดมิ

5. Healthcare Investing:
ข้อดี
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• อาจตอ้งการเงินทุนล่วงหนา้ 
 จ�านวนมากและการจัดการ 
 และการบ�า รุ งรักษาอย่าง 
 ตอ่เน่่อง 
• อาจอยูภ่ายใตค้วามเสี่ยงดา้น 
 กฎระเ บียบและการ เ ม่อง  
 เน่่องจากโครงสรา้งพ่น้ฐาน 
 มักอยู่ภายใตก้ารก�ากับดูแล 
 และกฎระเบียบของรฐับาล

ข้อจําํกัด    การลงทุนัในับัริษัทและกองทุนัที�สร้าง 
    และดาํเนิันัการด้านัโครงสร้างพื�นัฐานั 
ที�จําํเป็นั เช่นั ถนันั สะพานั และสนัามบันิั ซึ�งสามารถ
ให้กระแสเงินัสดที�มั�นัคงและมีศักยภาพในัการเติบัโต
ในัระยะยาว เช่นั
• Global X U.S. Infrastructure Development ETF  
 (PAVE)
• iShares Global Infrastructure ETF (IGF)
• First Trust North American Energy Infrastructure  
 Fund (EMLP)

• มีกระแสเงินสดท่ีมั่นคงจาก 
 โครงสร้างพ่ ้นฐานท่ีจ�าเป็น  
 เช่น ถนนท่ีเก็บค่าผ่านทาง 
 และสนามบนิ 
• มี ศัก ย ภ า พ ใ น ก า ร เ ติ บ โ ต 
 ระยะยาวเ น่่องจากความ 
 ตอ้งการดา้นโครงสรา้งพ่น้ฐาน 
 เตบิโตขึน้เม่่อเวลาผา่นไป

6. Infrastructure Investing:
ข้อดี

• มักอยู่ภายใตก้ฎระเบียบท่ี 
 เปลี่ยนแปลง ซึ่งสามารถ 
 เพ่ิมความเสี่ยงและความ 
 ไมแ่นน่อนได ้
• เศรษฐกิจดจิิทลัมีการแขง่ขนั 
 สูง ผู้เข้ามาใหม่อาจต้อง 
 ดิน้รนเพ่่อให้ได้มาซึ่งส่วน 
 แบง่การตลาด 
• บริษัทในระบบเศรษฐกิจ 
 ดิจิทัลอาจมีความเสี่ยงต่อ 
 เทคโนโลยีท่ีก่อกวนซึ่งอาจ 
 ท�าใหรู้ปแบบธรุกิจลา้สมยั

ข้อจําํกัด    เศรษฐกิจํดิจํิทัลเป็นัคาํที�ใช้อธิบัาย 
    กิจํกรรมทางเศรษฐกิจํที�ขับัเคลื�อนั
ด้วยเทคโนัโลยีดิจํิทัล เช่นั อินัเทอรเ์น็ัต อีคอมเมิรซ์ 
โซเชียลมีเดียและอุปกรณ์พกพา บัริษัทที�เกี�ยวข้อง
กับัเศรษฐกิจํดิจํิทัลอาจํรวมถึงผู้ค้าปลีกอีคอมเมิร์ซ 
แพลตฟอรม์โซเชียลมีเดีย ผู้ให้บัริการซอฟตแ์วรแ์ละ
คลาวดค์อมพวิติ�งและบัริษัทที�ทาํระบับัชาํระเงนิัดจิํทิลั 
เช่นั 
• iShares U.S. Technology ETF (IYW) 
• Invesco NASDAQ Internet ETF (PNQI) 
• Global X E-commerce ETF (EBIZ)

• มีศกัยภาพในการเติบโตสูง  
 และคาดวา่จะขยายตวัอยา่ง 
 ต่อ เ น่่องจากการพัฒนา 
 เทคโนโลยี 
• ก า ร ก ร ะ จ า ย ก า ร ล ง ทุ น  
 ครอบคลุมภาคส่วนต่างๆ  
 มากมาย รวมถึงอีคอมเมิรซ์  
 ซอฟตแ์วร ์และโซเชียลมีเดีย 
• ธรุกิจดิจิทลัมีตน้ทนุสว่นเพ่ิม 
 ต�่า ท�าให้มีความสามารถ 
 ในการท�าก�าไรสูงเม่่อธุรกิจ 
 เตบิโตขึน้ 

7. Digital Economy Investing:
ข้อดี

• ส ภ า พ แ ว ด ล้ อ ม ด้ า น ก ฎ 
 ระเบียบท่ีไม่แน่นอน และยัง 
 ไม่มีความชัดเจนว่าจะมีการ 
 บงัคบัใชอ้ยา่งไร 
• การพฒันาเทคโนโลยีอตัโนมตัิ 
 มีความซบัซอ้นและมีราคาแพง  
 และอาจท�าให้การยอมรับ 
 ล่ าช้าหร่อ มีข้อจ�ากัดด้าน 
 ศกัยภาพ 
• อ า จ มี ค ว า ม ส ง สั ย ข อ ง 
 สาธารณชนหร่อการต่อตา้น 
 การน�าเทคโนโลยีอัตโนมัติ 
 มาใช้

ข้อจําํกัด    เทคโนัโลยีขับัเคลื�อนัอัตโนัมัติ หรือ 
    เทคโนัโลยไีร้คนัขับั หมายถงึเทคโนัโลยี
ที�ช่วยให้เครื�องจํักรและยานัพาหนัะทาํงานัโดยไม่ต้อง
มีการแทรกแซงของมนุัษยค์รอบัคลุมผู้ผลิตรถยนัต ์ 
ผู้ผลิตเซมคิอนัดกัเตอร ์บัริษัทเซน็ัเซอรแ์ละกล้อง และ
นัักพฒันัาซอฟตแ์วร ์เช่นั
• ARK Autonomous Technology & Robotics ETF  
 (ARKQ)
• Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF  
 (BOTZ)
• iShares Robotics and Artificial Intelligence ETF  
 (IRBO) 

•  มี โ อ ก า ส ใ น ก า ร พ ลิ ก โ ฉ ม 
 อุตสาหกรรมหลากหลาย 
 ประเภท ตั้งแต่การขนส่งไป 
 จนถงึการผลติ 
• เทคโนโลยีไรค้นขบั มีศกัยภาพ 
 ในการปรบัปรุงความปลอดภยั 
 และลดอบุตัเิหต ุ
• ช่วยปรับปรุงประสิทธิภาพ 
 และลดตน้ทุนส�าหรบัธุรกิจท่ี 
 น�ามาใช ้

8. Autonomous Technology Investing:
ข้อดี
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นัอกจําก 10 ตวัอย่างธีมการลงทุนัข้างตน้ัแล้ว ยังมธีีมอื�นัๆ ที�น่ัาสนัใจํอกีมากมาย และ
เปลี�ยนัแปลงอยู่ตลอด ซึ�งในัอนัาคตทมีงานัอาจํจํะนัาํมาใหผู้้อ่านัไดศ้กึษาเพิ�มเตมิ

• ความทา้ทายดา้นกฎระเบียบ 
 ท่ีเขม้งวด 
• บรษัิทฟินเทคอาจเสี่ยงตอ่การ 
 ละเมิดความปลอดภัยทาง 
 ไซเบอรห์ร่อการโจมตี ซึ่งอาจ 
 ท�าลายช่่อเสียงหร่อน�าไปสู ่
 การสญูเสียทางการเงิน 
• อาจประสบปัญหาในการหา 
 แหล่งเงินทุนในอุตสาหกรรม 
 ท่ีมีการแข่งขันสูงและมีการ 
 พฒันาอยา่งรวดเรว็

ข้อจําํกัด    บัริษัทที�ใช้เทคโนัโลยีเพื�อคิดค้นัและ 
    เปลี�ยนัแปลงบัริการทางการเงินัแบับั
ดั�งเดมิ บัริษัทที�เกี�ยวข้องกับัฟินัเทคอาจํรวมถงึธนัาคาร
ออนัไลนัแ์ละผู้ให้บัริการชาํระเงินัแพลตฟอรม์ให้ยืม
แบับั peer-to-peer ที�ปรึกษา robo และบัริษัทที�ใช้บัลอ็ก
เชนั เช่นั
• Global X FinTech ETF (FINX)
• ARK Fintech Innovation ETF (ARKF)
• iShares U.S. Financial Technology ETF (FTEC) 

• พลิกโฉมบริการทางการเงิน 
 แบบดั้งเดิมและสรา้งตลาด 
 ใหม ่
• สามารถใหบ้รกิารทางการเงิน 
 แ ก่ ป ร ะ ช า ก ร ท่ี เ ข้ า ไ ม่ ถึ ง 
 ธนาคารหร่อผู้ท่ีไม่สามารถ 
 เข้าถึงสถาบันการเงินแบบ 
 ดัง้เดมิได ้
• ประหยัดค่าใช้จ่าย มักจะ 
 สามารถใหบ้รกิารทางการเงิน 
 ดว้ยตน้ทุนท่ีต�่ากว่าธนาคาร 
 แบบดัง้เดมิ 

9. Fintech Innovation Investing:
ข้อดี

• มีความทา้ทายดา้นกฎระเบียบ 
 ถกูขดัขวางจากธรุกิจดัง้เดมิ 
• มี ปั ญ ห า กั บ ก า ร ค ว บ คุ ม 
 คุณภาพเน่่องจากตอ้งพึ่งพา 
 ผู้ร ับ เหมาอิสระในการให ้
 บรกิาร 
• เผชิญกบัความเสีย่งดา้นความ 
 รับ ผิดชอบ ท่ี เ ก่ี ยวข้องกับ 
 อุบัติเหตุ การบาดเจ็บ หร่อ 
 ความเสียหายต่อทรพัยส์ินท่ี 
 เกิดจากผูร้บัเหมาท่ีใหบ้ริการ 
 บนแพลตฟอรม์ของตน

ข้อจําํกัด    เศรษฐกิจํแบั่งปันัเป็นักิจํกรรมทาง 
    เศรษฐกจิํที�มพีื �นัฐานัอยู่บันัการแบัง่ปันั
หรือให้เช่าสินัค้าหรือบัริการมากกว่าที�จํะเป็นัเจํ้าของ
ตัวอย่างธุรกิจํ เช่นั แพลตฟอรม์การแบั่งปันัรถยนัต ์
และที�นัั�งในัรถยนัต ์แพลตฟอรม์การแบัง่ปันับัา้นั และ
บัริษัทใหเ้ช่าแบับัเพยีรท์เูพยีร ์เช่นั 
• Global X Sharing Economy ETF (SHARE) 
• Amplify CrowdBureau Peer-to-Peer Lending &  
 Crowdfunding ETF (LEND) 
• Roundhill BITKRAFT Esports & Gaming ETF  
 (NERD)

• สามารถใหบ้ริการดว้ยตน้ทุน 
 ท่ี ต �่า ก ว่ า ผู้ ใ ห้บ ริ ก า ร แ บ บ 
 ดัง้เดมิ ท�าใหด้งึดดูใจผูบ้รโิภค 
• สามารถใหค้วามย่ดหยุ่นแก่ 
 คนงาน ชว่ยใหพ้วกเขาท�างาน 
 ตามก�าหนดเวลาและรบัรายได ้
 ตามเง่่อนไขของตนเอง 
• ส่งเสริมความยั่ งย่นได้โดย 
 การเปิดใช้งานการแบ่งปัน 
 ทรพัยากรและลดปรมิาณขยะ 

10. Sharing Economy Investing:
ข้อดี
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10-year results for select MSCI ''megatrend'' indices

คาํแนัะนัาํการลงทุนั
ตามธีมในัพอรต์การลงทุนั

เน่่องจากการจัดสรรสัดส่วนพอร์ตการลงทุนในหุ้น
ตามมาตรฐานทั่วไปนัน้ จะแนะน�าใหจ้ัดสรรเงินลงทุนตาม
ภมิูภาค หรอ่รายประเทศ แตเ่น่่องจากการลงทนุแบบธีมหุน้ท่ี
ลง อาจมีการทบัซอ้นกบัสดัสว่นหลกัได ้ดงันัน้ Pictet Asset 
Management จงึไดใ้หค้ �าแนะน�าเก่ียวกบัเร่อ่งนีไ้วด้งันี ้

• ใชก้ารลงทนุตามธีมเป็นส่วนของ Satellite ส �าหรบั 
  กลยทุธ ์core – satellite

• เล่อกการลงทนุในหุน้ตามธีมแทนสดัส่วนการลงทนุ 
  ในหุน้ทั่วโลก

• ใชก้ารลงทนุตามธีมเป็นพอรต์การลงทนุในหุน้ทั่วโลก

โดยคาดหวังว่าการลงทุนแบบธีมจะช่วยสร้างผล
ตอบแทนสว่นเกิน (Alpha) ใหก้บัพอรต์การลงทนุ

Source: MSCI  l  Chart data as of 31 May 2022  l  PAST PERFORMANCE IS NOT INDICATIVE OF FUTURE RESULTS.

MSCI
ACWI
Index

9.2

13.6

0.67Return
volatility

Volatility (%)

Annualized
return (%)

MSCI
ACWI
Value
Index

7.3

13.9

0.52

MSCI
ACWI

Disruptive
Tech
Index

13.2

15.1

0.87

MSCI
ACWI
Cyper

security
Index

6.2

21.7

0.29

MSCI
ACWI

Millennials
Index

14.7

15.2

0.97

MSCI
ACWI

Robotics
Index

14.1

18.2

0.77

MSCI
ACWI

Thematic
Equity
Index

13.5

16.0

0.84

MSCI
ACWI
Growth
Index

10.8

14.5

0.74

MSCI
ACWI
Digital

Economy
Index

18.0

17.5

1.03

MSCI
ACWI
Small
Cap
Index

8.4

16.1

0.52

MSCI
ACWI
Future
Mobility
Tech
Index

14.9

21.6

0.69

MSCI
ACWI
Aging

Society
Index

9.8

13.6

0.72

MSCI
Smart
Cities
Index

10.8

14.9

0.73

MSCI
ACWI

Efficient
Energy
Index

10.0

22.3

0.45

shows the annualized returns, historical volatility, and risk-adjusted 
performance of these various indices since their inception a decade 
ago (June 2013 – May 2022, with the exception of the MSCI 
Cybersecurity Index, which launched in February 2019).

Source: Wanted: A better definition of thematic investing
Brian Garvey, Multi-Asset Portfolio Manager and Manny Hunjan, 
Associate Director of Multi-Asset Risk Oversight
September 2022 Wellington Management Company LLP

ผลตอบัแทนั ความเสี�ยง 
การวัดผลการลงทุนัของการลงทนุัตามธีม

หากเทียบระหวา่งการลงทนุตามธีม กบัการลงทนุเฉพาะ
กลุม่อตุสาหกรรม (Sector) การลงทนุตามธีมจะไดป้ระโยชน์
ในแงข่องการกระจายตวัมากกวา่ เน่่องจากหลกัทรพัยท่ี์เล่อก
อยูใ่นหลายอตุสาหกรรม แตเ่ม่่อเทียบกบัการลงทนุในกองทนุ
หุน้ทั่วไป (diversified equity fund) การลงทนุตามธีมจะยงั
คงมีความกระจกุตวัสงูกวา่

อยา่งไรก็ตามจากขอ้มลูท่ีทาง Wellington Management 
ไดท้ �าการศกึษาการลงทนุแบบธีมในชว่งมิถนุายน 2013 จนถงึ 
พฤษภาคม 2022 พบวา่การลงทนุตามธีมสว่นใหญ่ สามารถ
สรา้งอัตราผลตอบแทนท่ีดีกว่าดชันี MSCI ACWI ในขณะ
เดียวกนัก็พบวา่มีความผนัผวนสงูกวา่ดว้ยเชน่กนั ท�าใหบ้างธีม
การลงทนุมีผลตอบแทนท่ีปรบัดว้ยความเสี่ยง (Risk-adjusted 
return) ออกมาแย่กว่าดชันี อย่างไรก็ตามการกระจายการ
ลงทุนในหลากหลายธีม สามารถสรา้งผลงานท่ีดีทั้งอัตรา 
ผลตอบแทนรวม และอตัราผลตอบแทนปรบัดว้ยความเสี่ยง 
เทียบทัง้กบัดชันี MSCI ACWI และธีมการลงทนุอ่่นๆ

การลงทุนัตามธีมถือเป็นัอีกวิธีการลงทุนัที�น่ัาสนัใจํ
อย่างยิ�งเพราะนัอกจํากจํะมีธีมใหผู้้ลงทุนัเลือกหลากหลาย
ตามความเชื�อ ความชื�นัชอบัของตนัเองแล้ว ผลตอบัแทนั
ที�ผ่านัมาถือว่าน่ัาสนัใจํทเีดยีว อย่างไรก็ตามเนืั�องจํากการ 

กระจุํกตวัของหลักทรัพยท์ี�สูงกว่าการลงทนุัในัดชันีัหุน้ัทั�วไป 
จํึงทาํให้ความผันัผวนัของการลงทุนัตามธีมสูงกว่าด้วย  
เวลาภาพรวมตลาดลง ราคาจํึงมีโอกาสลงได้มากกว่าดัชนีั
เช่นักันั ฉะนัั�นัผู้ลงทนุัจํงึควรกาํหนัดสัดส่วนัการลงทนุัตามธีม 

อย่างเหมาะสม และมกีารกระจํายการลงทนุัในัหลากหลาย
กลุ่ม และหลายสินัทรัพยด์ว้ย  

TFPA  MAGAZINE   •  2566 / 1  •  , 08



HOW TO : ราชนัย ์ตนัตจิินดา CFP®

ทุำาอย่างไรด้.่..กบัพอร์ต่ลงทุุนป่ 65

ส�าหรบันกัวางแผนการเงิน CFP ท่ีปรกึษาการเงิน AFPT 
หรอ่ผูว้างแผนการลงทนุ (IP) บางคนก็อาจรูส้กึไม่ตา่งกนั แต่
จรงิๆ แลว้เราควรใหค้ �าแนะน�าผูร้บัค �าปรกึษาอย่างไร เพ่่อให้
ยงัมีโอกาสสามารถบรรลเุป้าหมายในส่วนของการลงทนุนัน้ 
บทความนีมี้แนวทางดีๆ มาฝากกนั

I: ผลตอบัแทนัปี 65 
 สิ�งที�หลายคนัไม่คุ้นัชินั

สิินทรััพย์์เส่ิ�ย์งสูิง ติดิลบหนัก

หากพิจารณาผลตอบแทนจากการลงทุนช่วงปีปฏิิทิน 
65 (สิน้ปี 64 ถึงสิน้ปี 65) ภาพรวมของหุน้ทั่วโลก (MSCI  
All-Country World Equity Index) มีผลตอบแทนท่ีขาดทนุ 
ถึง -19.80% โดยประเทศหลักของโลกก็ลว้นขาดทุน เช่น  
หุน้จีน (CSI 300) -21.63% หุน้สหรฐัฯ (S&P500) -19.44% 
และหุน้ยโุรป (STOXX 600) -12.90%

ส�าหรบัการลงทนุในสินทรพัยท์างเล่อก ท่ีการมีสดัส่วน 
ท่ีเหมาะสมในพอรต์แมใ้นระยะยาวจะช่วยลดความผนัผวน 
ของพอรต์ลงได ้ แต่ในช่วงปี 65 ก็มีผลท่ีขาดทุนดว้ย เช่น  
ทองค�า (SPDR Gold สิงคโปร)์ -0.99% หรอ่แมแ้ตต่ลาดหุน้
เวียดนาม (VNI) ท่ีปีท่ีผ่านมาหลายส�านกัลงทนุลว้นแนะน�า 
ใหล้งทนุ ก็มีผลขาดทนุถงึ -32.78%

โดยมีเพียงไมก่ี่สนิทรพัยเ์ทา่นัน้ ท่ีปี 65 มีผลตอบแทนท่ี
ก�าไร เชน่ หุน้ไทย (SET TRI) ก�าไร +3.53% และกองทนุน�า้มนั 
(Invesco DB Oil Fund) ก�าไร +12.25%

สิินทรััพย์์เส่ิ�ย์งติำ�� ข�ดทนุไม่่น้อย์

การลงทุนท่ีมีความเสี่ยงค่อนข้างต�่าอย่างกองทุน 
ตราสารหนี ้หลายๆ กองทุนก็มีช่วงท่ีมีผลตอบแทนขาดทุน
สัน้ๆ ในปี 65 เช่นกนั หรอ่แมแ้ตก่องทนุท่ีเนน้ลงทนุพนัธบตัร
รฐับาล ท่ีหลายคนเช่่อว่าเป็นสินทรพัยท่ี์มั่นคง ผลตอบแทน
เฉลี่ยของกองทุนกลุ่มนี ้ (Mid Term Government Bond)  
ก็ยังขาดทุน -0.06% ส่วนผลตอบแทนเฉลี่ยของกองทุน 
ตราสารหนีร้ะยะยาว (Long Term General Bond) ท่ี duration 
คอ่นขา้งยาวก็ขาดทนุท่ี -1.11%

จึงไม่แปลกท่ีผูล้งทนุหลายคนไม่คุน้ชินกบัผลตอบแทน
ในช่วงปี 65 โดยเฉพาะผูท่ี้เริ่มตน้ลงทนุไม่นาน ไม่ว่าจะเป็น 
ผูท่ี้เพ่ิงเริ่มตน้ลงทุนในสินทรพัยเ์สี่ยงตามกระแสการลงทุน 
ท่ีมากขึน้ หร่อผูท่ี้เพ่ิงเปลี่ยนจากการฝากเงินซึ่งดอกเบีย้ท่ี 
ผ่านมาค่อนข้างต�่าหร่อกองทุนเปิดตราสารหนี้ระยะสั้น 
มาลงทุนในกองทุนเปิดตราสารหนีร้ะยะยาวเพ่่อคาดหวัง 
ผลตอบแทนท่ีสูงขึน้ แต่กลบัเผชิญกับผลขาดทุนในระดบัท่ี 
ไมค่าดคดิมาก่อน

ปี 2565 ถอืเป็นัปีที�สาหสัสาํหรับัพอรต์การลงทุนัของหลายคนั เพราะสินัทรัพยก์ารลงทุนัหลักแทบัทุก
สนิัทรัพยม์ผีลตอบัแทนัที�ขาดทนุั ทาํใหผู้้ลงทนุัหลายคนัที�ยงัไม่เคยผ่านัประสบัการณข์าดทุนัมาก่อนั ถอดใจํ 
จํากการลงทุนั และเลือกหนัักลับัไปเกบ็ัเงนิัในัทางเลือกที�รู้สึกว่าเงนิัตน้ัมั�นัคงไม่ขาดทุนัอย่างปีที�ผ่านัมา
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II: ความเข้าใจํ ก่อนัตดัสินัใจํลงทนุั

แมผ้ลตอบแทนสินทรพัยส์่วนใหญ่ขาดทุน แต่ก็ไม่ใช่
ว่าผูล้งทนุทกุคนจะกงัวลใจ หร่อกงัวลใจในระดบัท่ีไม่เท่ากนั 
เน่่องจากความเขา้ใจก่อนท่ีจะตดัสินใจลงทนุนัน้แตกต่างกนั 
ซึ่งนกัวางแผนการเงิน CFP ท่ีปรกึษาการเงิน AFPT หร่อ IP 
ถ่อเป็นองคป์ระกอบส�าคญัในการสรา้งความเขา้ใจดงักล่าว
ตอ่ผูล้งทนุ

ดงันัน้หากการใหค้ �าแนะน�าการลงทนุครัง้นัน้ นกัวางแผน
การเงิน CFP ท่ีปรกึษาการเงิน AFPT หรอ่ IP ไดส้รา้งความเขา้ใจ
วา่เงินท่ีลงทนุครัง้นัน้ เป็นการลงทนุระยะยาวท่ีควรสอดคลอ้ง
กับเป้าหมายการลงทุน อย่างเป้าหมายเกษียณอายุซึ่งมัก
เป็นการลงทนุระยะยาวหลกัสบิปี หรอ่สอดคลอ้งกบัสนิทรพัย์
ท่ีลงทนุ เชน่ กองทนุหุน้ไทย กองทนุหุน้ตา่งประเทศ ท่ีเหมาะ
กบัการถ่อลงทนุ 5-10 ปีขึน้ไป หรอ่กองทนุตราสารหนีท่ี้ระยะ
เวลาการลงทนุควรสอดคลอ้งกบั duration เช่น 1-3 ปีขึน้ไป 
เป็นตน้ การท่ีสนิทรพัยล์งทนุเหลา่นัน้ปรบัตวัลงแรงในชว่ง 1 ปี 
ท่ีผ่านมา ก็ไม่ควรส่งผลกระทบใหถ้ึงขัน้ตอ้งถอนหร่อลม้เลิก
การลงทนุเหลา่นัน้ไป

แต่หากการตดัสินใจลงทนุครัง้นัน้เกิดจากความเขา้ใจท่ี 
ไม่ดีพอ ไม่ว่าจะเพราะผูล้งทุนเขา้ใจผิดเองหร่อนกัวางแผน 
การเงิน CFP ท่ีปรกึษาการเงิน AFPT หรอ่ IP ใหข้อ้มลูท่ีไมเ่พียงพอ 
หรอ่ไมถ่กูตอ้งเพียงพอ สิง่ท่ีควรท�าค่อ การกลบัเขา้ไปใหข้อ้มลู
และค�าแนะน�าท่ีถูกต้อง แม้จะขัดกับความเข้าใจเดิมของ 
ผู้ลงทุนก็ตาม พร้อมทั้งประเมินรูปแบบการลงทุนนั้นว่า 
เหมาะสมกบัเปา้หมาย ความเสี่ยงท่ียอมรบัได ้และขอ้จ�ากดั
อ่่นของผูล้งทนุหร่อไม่ดว้ย ซึ่งหากว่ายงัเหมาะสมอยู่ การถ่อ
ลงทนุต่อดว้ยความเขา้ใจท่ีมากขึน้ก็เป็นทางเล่อกท่ีสามารถ
แนะน�าได ้แตห่ากไมเ่หมาะสมก็อาจจ�าเป็นตอ้งแนะน�าใหป้รบั
รูปแบบการลงทนุในจงัหวะเวลาท่ีเหมาะสม

III: อดตีเป็นัสิ�งที�แก้ไขไม่ได ้
 แตต่อ้งอยู่ร่วมกันัตอ่ไป

ผลตอบแทนขาดทนุท่ีเกิดขึน้แลว้ แมเ้ป็นสิ่งท่ีหลายคน 
ไมค่าดคิด แตก็่เป็นเร่อ่งจรงิท่ีตอ้งยอมรบัและควรหาแนวทาง
เพ่่ออยูร่ว่มกบัผลขาดทนุนัน้ตอ่ไปใหไ้ด ้โดยเริม่จาก

• เช็กสัดส่วนัเงินัลงทุนั  ว่ามีการกระจายตัวใน
สินทรัพย์ประเภทต่างๆ อย่างเหมาะสมตามหลัก Asset 
Allocation หร่อไม่ หากว่าไม่ใช่ ก็จ �าเป็นตอ้งทยอยปรับ
สัดส่วน โดยจัดล�าดับสินทรัพย์ท่ีควรปรับและหาจังหวะ 
ท่ีเหมาะสมจากมมุมองการลงทนุของนกัวิเคราะหก์ารลงทนุ 
ท่ีเช่ียวชาญในแตล่ะประเภทสนิทรพัย์

• เช็กคุณภาพของสินัทรัพย์ ในระดับแนวโน้ม
อตุสาหกรรมหร่อธีมลงทุน ส �าหรบักองทนุอตุสาหกรรมหร่อ
กองทนุตามธีมลงทนุท่ีมีแนวโนม้เตบิโตดี และระดบัหลกัทรพัย์
ไม่ว่าจะเป็นหุน้สามัญหร่อหุน้กูร้ายบริษัท ท่ีควรเป็นบริษัท 
ท่ีฐานะการเงินเขม้แข็ง หร่อมีอนัดบัความน่าเช่่อถ่อสงู ท่ีมี 
ภมิูตา้นทานตอ่เศรษฐกิจปี 66 ท่ียงัไมส่ดใสมากนกั

หากสินทรพัยท่ี์ถ่ออยู่ มีแนวโนม้ท่ีดีอยู่หร่อเป็นบริษัท 
ท่ีมีความมั่ นคง รวมถึงสัดส่วนเงินลงทุนอยู่ในระดับท่ี 
เหมาะสม การถ่อลงทนุตอ่ก็เป็นแนวทางท่ีสามารถท�าได ้แต่
หากไม่ใช่ การลดสินทรพัยเ์หลา่นัน้ลงเพ่่อไปเพ่ิมในสินทรพัย์
อ่่นแทน ถ่อเป็นแนวทางท่ีเหมาะสมมากกว่า แมอ้าจจ�าเป็น
ตอ้ง Cut Loss ก็ตาม ท่ีส �าคญัค่อ ตอ้งสรา้งความเขา้ใจการ
ลงทุนใหถู้กตอ้งและเหมาะสมกับขอ้จ�ากัดของผูล้งทุน และ
ควรเป็นการลงทนุระยะยาวดว้ยสดัสว่นการลงทนุท่ีเหมาะสม 
ก็จะท�าใหก้ารติดลบระยะสัน้ในปีท่ีการลงทนุมีความผนัผวน
ไมใ่ชส่ิ่งท่ีนา่กงัวลใจอีกเลย

IV: ปัจํจํยัที�ทาํใหบ้ัรรลุเป้าหมายการลงทุนั

ความผันผวนของผลตอบแทนในระยะสั้นเป็นสิ่งท่ี 
คาดการณไ์ม่ได ้และอาจมิไดเ้ป็นปัจจัยเดียวท่ีท�าใหบ้รรลุ
เปา้หมายของการลงทนุ การเปรยีบเทียบจ�านวนเงินลงทนุใน
ปัจจบุนักบัการคาดการณน์บัจากเริม่ลงทนุจะเป็นการฉายภาพ
ใหผู้ร้บัค �าปรกึษาเห็นว่าเราเดินทางมาถึงจุดใดแลว้ ส �าหรบั
ผูร้บัค �าปรกึษาท่ีไดมี้การลงทนุอยา่งตอ่เน่่อง และมีการใสเ่งิน
ลงทนุเพ่ิมเติมมาเป็นชว่งระยะเวลาหนึ่งแลว้นัน้ ปัจจยัส�าคญั
ท่ีจะท�าใหบ้รรลเุป้าหมายของการลงทนุนัน้เป็นค่าเฉลี่ยของ
ผลตอบแทนท่ีเกิดขึน้ตลอดช่วงการลงทุน มิใช่ผลตอบแทน
ท่ีเกิดขึน้เพียงปีใดปีหนึ่งเท่านั้น ปัจจัยส�าคัญอีกประการท่ี
ผูร้บัค �าปรกึษาควรใหค้วามส�าคญัค่อ จ�านวนเงินลงทนุอย่าง 
ต่อเน่่องเป็นไปตามแผนท่ีวางไว้ และมีการปรับปรุงให้
สอดคลอ้งกบัสถานการณห์รอ่ไม ่เชน่ หากวา่จ�านวนเงินลงทนุ
ทัง้หมดต�่ากว่าท่ีคาดการณไ์ว ้การปรบัเพ่ิมจ�านวนเงินลงทนุ 
ต่อเน่่องขึน้ก็จะเป็นปัจจยัสนบัสนนุใหก้ลบัมาอยู่บนเสน้ทาง
ของการบรรลเุปา้หมายการลงทนุได ้ 
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NEW PRODUCT : ราชนัย ์ตนัตจิินดา CFP®

รู้จกัทางเลืือกการลืงทุน ท่�เร่ยกว่า่
“Private Asset”

I: Private Asset หรือ Private Market
 คอือะไร

ค่อ ทางเล่อกการลงทุน ท่ีเนน้ลงทุนในสินทรพัยห์ร่อ
หลกัทรพัยท่ี์ไม่ไดมี้การซ่อ้ขายกันอย่างกวา้งขวางในตลาด
รองทั่วไปหรอ่ไมไ่ดมี้การระดมทนุจากประชาชนทั่วไป ซึง่แบง่
เป็น (1) Private Company หรอ่หุน้บรษัิทท่ีไมมี่การซ่อ้ขาย
ในตลาดหลกัทรพัย ์(2) Real Assets หรอ่สนิทรพัยท่ี์จบัตอ้ง
ได ้ประเภทอสงัหารมิทรพัย ์โครงสรา้งพ่น้ฐาน เชน่ ตกึออฟฟิศ
ใหเ้ชา่ โรงแรม อะพารต์เมนต ์โรงไฟฟา้ ทางดว่น (3) Private 
Debt ท่ีเป็นการปลอ่ยกูใ้หกิ้จการโดยตรงท่ียงัไมส่ามารถออก
หุน้กูไ้ด ้เชน่ ยงัไมมี่เครดติท่ีดีพอหรอ่คณุสมบตัยิงัไมเ่ขา้เกณฑ์์
ธนาคาร แตเ่ป็นกิจการท่ีมีศกัยภาพ รวมไปถงึการปลอ่ยกูเ้พ่่อ
น�าเงินไปซ่อ้อสงัหารมิทรพัยด์ว้ย

ลกัษณะทั่วไปของ Private Market มี 4 ลกัษณะเด่น 
ไดแ้ก่ (1) สภาพคล่องตํ�า การเขา้ซ่อ้ ตอ้งมีการเจรจาเง่่อนไข
ตา่งๆ การลงทนุแตล่ะครัง้จงึจ�าเป็นตอ้งเป็นการลงทนุระยะยาว 
(2) เข้าถงึข้อมูลไดย้าก ตอ้งขอหรอ่ไดร้บัขอ้มลูจากเจา้ของ
สนิทรพัยโ์ดยตรง ซึง่มกัตอ้งตรวจสอบความถกูตอ้งของขอ้มลู
ดงักล่าวดว้ยตนเอง (3) มีส่วนัร่วมบัริหาร เพราะมกัเป็น 
การลงทุนในสัดส่วนท่ีมีนัยส�าคัญ และมุ่งหวังการเขา้ไปมี 
สว่นรว่มในการบรหิารกิจการ (4) การเข้าลงทุนั ตอ้งอาศยั
เคร่อข่ายในการเขา้ถึงกิจการหร่อสินทรพัยท่ี์เจา้ของตอ้งการ
ขายหร่อมีความตอ้งการเงินทุน รวมถึงยังตอ้งใชเ้งินลงทุน
แตล่ะครัง้ในจ�านวนท่ีสงูดว้ย

II: ภาพรวมการลงทุนัในั Private Asset
 หรือ Private Market

ส�าหรบัแนวทางการลงทนุใน Private Market โดยเฉพาะ 
Private Equity มีอยู่ 3 ขัน้ตอนดว้ยกนั ไดแ้ก่ (1) ซื�อหรือ
ลงทุนั เริม่จากการคน้หากิจการท่ีจะลงทนุ ประเมินศกัยภาพ
ของกิจการและมูลค่าการลงทุนท่ีเหมาะสม รวมไปจนถึง 
การจัดโครงสรา้งเงินทุนซึ่งโดยทั่วไปการลงทุนในกิจการ 
อาจมีทัง้รูปแบบ Equity และ Debt (2) เพิ�มมูลค่ากิจํการ 
โดยการร่วมวางแผนเชิงกลยุทธข์องกิจการ ปรบัเปลี่ยนการ
ด�าเนินกิจการ ส่งตัวแทนไปด�ารงต�าแหน่งกรรมการหร่อ 
ผูบ้ริหาร ปรบัโครงสรา้งเงินทนุกิจการ รวมไปถึงการซ่อ้หร่อ 
ควบรวมกิจการใหเ้หมาะสมดว้ย (3) ขายหรือออกจําก
กิจํการ โดยอาจเป็นการขายกิจการส่วนท่ีตนเองถ่ออยู ่
ทั้งหมด หร่อขายเฉพาะส่วนของกิจการบางส่วนและคงไว้
เฉพาะธรุกิจหลกัก็ได้

โดยการลงทุนในรูปแบบกองทุน Private Market มัก 
เริ่มจากการก�าหนดข้อตกลงร่วมกันระหว่างผู้ลงทุนและ 
ผูจ้ัดการกองทุน เช่น จ�านวนเงินลงทุน นโยบายการลงทุน 
แลว้หลังจากนั้นผูจ้ัดการกองทุนถึงจะทยอยหาสินทรพัยท่ี์
สอดคลอ้งกบันโยบาย ซึง่อาจมีหลายสนิทรพัยห์รอ่ตอ้งทยอย

ช่วงกุมภาพันัธท์ี�ผ่านัมา สมาคมนัักวางแผนัการเงินั
ไทยมีการจัํดกิจํกรรม CFP® Professional Forum ครั�งที� 
1/2566 ในัหวัข้อที�เกี�ยวข้องกับัทางเลือกการลงทุนัที�เพิ�งมี
ในัประเทศไทยได้ไม่นัานั นัั�นัคือ “Private Asset” ซึ�งเป็นั 
ทางเลือกที�น่ัาสนัใจํสาํหรับันัักลงทุนัหรือผู้ที�ต้องการ
วางแผนัการลงทุนั วารสาร TFPA Magazine จํึงได้สรุป
เนืั�อหาจํากงานัสัมมนัาดังกล่าว จํากวิทยากรผู้เชี�ยวชาญ
คุณอนุัสรณ ์ศิริกิจํพาณิชยกู์ล ผู้อาํนัวยการและผู้บัริหาร
ฝ่่ายบัริหารผู้จํดัการกองทนุั Private Market กองทนุับัาํเหน็ัจํ
บัาํนัาญข้าราชการ มาใหผู้้ที�พลาดงานัดังกล่าวมาใหอ่้านักันั
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ผลตอบัแทนัและความเสี�ยงของพอรต์ลงทนุัแบับัตา่งๆ
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Source: Neuberger Berman, FactSet cited by Moonfare. Blended portfolios returns over 25 years, ending June 30, 2018
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ลงทนุ เพ่่อใหไ้ดต้ามจ�านวนเงินลงทนุท่ีตกลงกนัไว ้ โดยการ
ลงทนุในชว่งแรกมกัมีผลตอบแทนท่ีติดลบ จากการด�าเนินธรุกิจ
ท่ียงัไมมี่ก�าไรและคา่ธรรมเนียมกองทนุท่ีอยูใ่นระดบัสงู ซึง่โดย
ส่วนใหญ่ผลตอบแทนจะเป็นบวกในช่วงปลายของการลงทนุ 
ซึง่เรยีกรูปแบบผลตอบแทนแบบนีว้า่ J Curve

แมก้ารลงทุนใน Private Asset หร่อ Private Market  
จะมีความซบัซอ้นในการลงทุน แต่ก็มีขอ้ดีอยู่ไม่นอ้ย ไดแ้ก่  
(1) ให้ผลตอบัแทนัสูงในัระยะยาว ซึ่งจากขอ้มลู ณ ปี 
2018 Private Market มีผลตอบแทนยอ้นหลงั 10 ปี 15 ปี 
และ 20 ปี สงูกวา่ Public Market ทัง้ 3 ชว่งเวลา (2) กระจําย
การลงทุนั ช่วยลดความผันผวนของพอรต์ลงทุน โดย  
Private Market มี Correlation กบั Public Market ท่ีต �่า ในชว่ง 
ท่ีตลาดมีความผนัผวน Private Market เป็นสนิทรพัยท่ี์ราคา
มีความผันผวนต�่ากว่า หร่อบางครัง้ก็อาจไม่มีราคาท่ีแสดง 
ใหเ้ห็นทกุวนัจนสรา้งความกงัวลใหก้บัผูล้งทนุมากเกินจ�าเป็น 
ซึ่งจากขอ้มูลยอ้นหลังดังรูปภาพ พบว่าพอรต์การลงทุนท่ี 
มีสดัส่วนการลงทนุใน Private Market สงูขึน้ นอกจากจะมี 
ผลตอบแทนท่ีสงูขึน้แลว้ ยงัมีความผนัผวนของผลตอบแทนท่ี
ต�่าลงดว้ย (3) โอกาสลงทนุั หากพิจารณาขอ้มลูการลงทนุใน
สหรฐัฯ และสหราชอาณาจกัรแลว้ พบวา่บรษัิทท่ีจะจดทะเบียน
เพ่ิมในตลาดหลกัทรพัยมี์แนวโนม้ลดลงหรอ่บรษัิทมีแนวโนม้
เป็น Private Company นานขึน้ โดยกลุม่บรษัิทท่ีมีรายไดส้งู  
มีจ�านวนถึง 87% ท่ีเป็น Private Company โดยมลูค่าการ
ลงทนุหรอ่ NAV ของ Private Equity ในช่วง 20 ปีท่ีผ่านมา 
มีการเตบิโตถงึ 11 เทา่ ตา่งจาก Public Company ท่ีโตเพียง  
3 เท่า อีกทั้งกว่า 60% ของอสังหาริมทรพัย ์ Investment 
Grade ก็เป็น private market และ (4) มทีางเลือกที�สร้าง
ผลตอบัแทนัยามเงินัเฟ้อสูง ผลตอบแทนการลงทุน 
private market ประเภท real asset มี correlation สงูกบั 
อตัราเงินเฟ้อ ช่วยป้องกนัความเสี่ยงและใหผ้ลตอบแทนท่ีดี 
ในภาวะอัตราเงินเฟ้อสูง ต่างจากสินทรัพย์ลงทุนทั่ วไปท่ี 
ผลตอบแทนมี Correlation กบัเงินเฟอ้ท่ีต�่า

ในชว่ง 11 ปีท่ีผา่นมา (ขอ้มลู ณ ปี 2021) Private Market  
มีการเติบโตถึง 3 เท่า ซึ่งหากพิจารณาจากภูมิภาคแล้ว 
ส่วนใหญ่ยังคงกระจุกตัวในสหรฐัฯ และยุโรป ในฝ่ังเอเชีย 
ยงัมีการลงทุนท่ีนอ้ยอยู่ ส �าหรบัประเภทสินทรพัยส์่วนใหญ่ 
เป็น Private Equity ส่วนผูล้งทนุเองส่วนใหญ่ก็เป็นผูล้งทนุ
สถาบนั โดยพบว่าผูล้งทุนบุคคลมีสดัส่วนลงทุนใน Private 
Market อยูเ่พียง 5% เทา่นัน้

III: กลยุทธก์ารลงทนุัในั Private Asset 
 หรือ Private Market

กลยุทธ ์Private Equity
ค่อ การไฟแนนซห์ร่อเพ่ิมทนุใหก้บักิจการในระยะต่างๆ 

เชน่ (1) Venture Capital ท่ีเป็นการลงทนุในกิจการท่ียงัไมมี่
ฐานรายไดช้ดัเจนอาจยงัมีเพียงแผนธรุกิจเทา่นัน้ (2) Growth 
Capital เป็นการลงทนุในกิจการท่ีเริ่มมีรายไดห้ร่อก�าไรแลว้ 
และตอ้งการเงินทนุในการเตบิโต (3) Buy Out เป็นการลงทนุ
ในกิจการท่ีเติบโตจนอ่ิมตวัแลว้ โดยการซ่อ้หุน้จากผูถ่้อหุน้
เดมิเพ่่อเขา้ควบคมุกิจการและวางแผนเชิงกลยทุธใ์นการสรา้ง
มลูค่าเพ่ิม เพ่่อใหกิ้จการเติบโตต่อไปได ้ (4) Turnarounds 
การลงทนุในบรษัิทท่ีอาจประสบปัญหา แตผู่ล้งทนุเหน็โอกาส
ในการเขา้ไปแกไ้ขและท�าใหกิ้จการกลบัมาฟ้่นตวั

กลยุทธอ์สังหาริมทรัพย์
แบง่เป็น (1) Core หรอ่ Mature ท่ีเป็นการลงทนุท่ีมีความ

เสี่ยงค่อนขา้งต�่า แต่ก็ใหผ้ลตอบแทนท่ีต�่าดว้ย เช่น ลงทนุใน
อสังหาริมทรพัยท่ี์มีอัตราการเช่าสูง ผลตอบแทนค่อนขา้ง
สม�่าเสมอ (2) Value Add โดยการเขา้ซ่อ้อสงัหารมิทรพัยห์รอ่
อาคารท่ีใชไ้ดไ้ม่เต็มศกัยภาพ เช่น ปล่อยเช่ายงัไม่เต็มพ่น้ท่ี 
หร่ออาคารท่ีสามารถปรบัปรุงเพ่่อเพ่ิมผลตอบแทนได ้ เพ่่อ  
คาดหวงัค่าเช่าและมลูค่าท่ีเพ่ิมขึน้ (3) Opportunistic เป็น 
การลงทนุท่ีมีความเสี่ยงสงู เชน่ การพฒันาโครงการ หรอ่ลงทนุ
ในสินทรพัยท่ี์สถานการณป์กติสรา้งผลตอบแทนไดอ้ย่างดี 
แต่ประสบปัญหาชั่วคราว เช่น ช่วงโควิด ท่ีเกิดปัญหาขาด
สภาพคลอ่งชั่วคราวท�าใหเ้กิดการผิดนดัช�าระหนี้
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IV: รูปแบับัการลงทุนัในั Private Asset
 หรือ Private Market

แบ่งเป็น (1) Fund of Fund เป็นการเล่อกลงทนุผ่าน
กองทุน แลว้กองทุนนั้นน�าเงินไปลงทุนในหลายๆ กองทุน 
อีกครัง้ โดยรูปแบบนีม้ักมีค่าธรรมเนียมสูงท่ีสุดเพราะมีค่า
ธรรมเนียมหลายชัน้ เพ่่อแลกกบัความเช่ียวชาญของทีมงาน
ท่ีเก่ียวขอ้ง และเป็นการใชบุ้คลากรภายในของผูล้งทุนนอ้ย 
แต่ก็มีความย่ดหยุ่นต�่าผูล้งทุนไม่สามารถก�าหนดหร่อปรบั
เปลี่ยนนโยบายการลงทุนได้ อีกทั้งผู้ลงทุนยังไม่สามารถ 
เรยีนรูก้ารลงทนุจากผูจ้ดัการกองทนุได ้แตมี่ขอ้ดีค่อ สามารถ
เริ่มตน้ลงทุนและกระจายการลงทุนไดร้วดเร็ว รวมถึงใชเ้งิน
ลงทนุนอ้ย (2) Separate Account เป็นรูปแบบการลงทนุ
ส�าหรับผู้ลงทุนรายใหญ่หร่อผู้ลงทุนสถาบันท่ีเป็นผู้ลงทุน 
รายเดียวของกองทนุนัน้ อีกทัง้สามารถระบแุนวทางการลงทนุ
ท่ีตอ้งการลงทนุเบ่อ้งตน้ใหก้บัผูจ้ดัการกองทนุได ้แตมี่ขอ้จ�ากดั
ท่ีมีขัน้ต �่าการลงทนุสงู โดยทั่วไปอยูท่ี่ 100 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 
โดยมีค่าธรรมเนียมต�่ากว่าแบบ Fund of Fund แต่สูงกว่า 
แบบ Private Equity Fund (3) Private Equity Fund 
เป็นรูปแบบการลงทุนท่ีคลา้ยกับการลงทุนผ่านกองทุนรวม  
โดยกองทนุจะน�าเงินไปลงทนุในสินทรพัยท่ี์หลากหลาย เป็น
รูปแบบการลงทนุท่ีมีคา่ธรรมเนียมต�่า เพราะเสยีเพียงชัน้เดียว  
โดยผูล้งทุนสามารถเล่อกกองทุนท่ีเหมาะสมกับตนเองได ้ 
และ (4) ลงทุนัโดยตรง เป็นรูปแบบการลงทุนท่ีผูล้งทุน
สามารถจดัสรรเงินไดเ้อง ไม่มีค่าธรรมเนียมท่ีตอ้งจ่ายใหก้บั
ผูจ้ัดการกองทุน แต่อาจมีค่าใชจ้่ายท่ีตอ้งรบัผิดชอบเองสูง 
เช่น ค่าใชจ้่ายบุคลากร ค่าใชจ้่ายในการคน้หาหร่อประเมิน
ขอ้มลู ฯลฯ

ปัจจุบันประเทศไทยมีการลงทุนในรูปแบบ Fund of  
Fund มากขึน้ แต่หากเทียบกบัต่างประเทศแลว้คาดว่ายงัคง
ตอ้งมีพฒันาการอีกมาก ส�าหรบัโครงสรา้งกองทุน Private 
Market โดยทั่วไปอยูใ่นรูป Limited Partnership ซึง่ประกอบ
ดว้ย (1) Limited Partner หรอ่ผูล้งทนุ (2) General Partner 
หร่อ Fund Manager ท่ีอาจมีรายไดท้ัง้จากค่าธรรมเนียม 
และส่วนแบ่งผลตอบแทน จากสินทรพัยท่ี์ลงทุนในกองทุน 
(Underlying investments)

V: การคัดเลือกทางเลือกลงทุนัในั
 Private Asset หรือ Private Market

ปัจจัยท่ีควรพิจารณาในการวางแผนและเล่อกรูปแบบ 
การลงทุน ไดแ้ก่ (1) วัตถุประสงคก์ารลงทุนั เช่น ผล
ตอบแทนท่ีต้องการ ความเสี่ยงท่ียอมรับได้ เพราะแต่ละ 
Private Asset ก็มีรูปแบบท่ีต่างกัน (2) ทรัพยากร เช่น  
จ�านวนและความเช่ียวชาญของบคุลากร ฐานขอ้มลู เพ่่อเล่อก
รูปแบบการลงทนุท่ีเหมาะสม (3) กระบัวนัการตัดสินัใจํ
ขององคก์รหร่อผูล้งทุนมีความรวดเร็วหร่อย่ดหยุ่นเพียงใด  
(4) สภาพคล่องท่ีผูล้งทุนตอ้งการ (5) ความรวดเร็วท่ี
ตอ้งการในการสรา้งพอรต์ลงทุน (6) สถานัการณล์งทุนั 
ท่ีเก่ียวขอ้ง

จากข้อมูล ณ ปี 2021 พบว่าช่วงผลตอบแทนของ 
กองทุน Private market ท่ีดีและไม่ดีมีความกวา้งกว่าผล
ตอบแทนของ Public Market สะทอ้นถึงความสามารถของ 
ผูจ้ดัการกองทนุท่ีสง่ผลต่อผลตอบแทนของ Private market  
ซึ่งการพิจารณาเล่อกผูจ้ดัการกองทุนนัน้มีสิ่งท่ีควรค�านึงถึง 
อยู ่4 เร่อ่ง ไดแ้ก่ (1) กลยุทธห์รือนัโยบัายการลงทุนัหลัก
ของผูจ้ดัการกองทนุ กลยทุธมี์ความชดัเจนและเป็นกลยทุธท่ี์
ท�าซ�า้ไดส้อดคลอ้งกบัสถานการณปั์จจบุนัหรอ่ไม ่(2) ทมีงานั
และแรงจํูงใจํผู้จํัดการกองทุนัในการสรา้งผลตอบแทน 
เช่น ทีมงานเป็นเจา้ของบริษัทจดัการกองทนุเอง มีส่วนแบ่ง
รายไดจ้ากผลตอบแทนกองทนุท่ีเหมาะสม มีความสอดคลอ้ง
ของผลประโยชนก์บันกัลงทนุ มีประสบการณค์วามเช่ียวชาญ
และความต่อเน่่องในการด�าเนินงานท่ีผ่านมา ฯลฯ (3) ผล
ตอบัแทนัเทียบัคู่แข่ง ว่าท่ีผ่านมาเกิดจากความสามารถ
ของผูจ้ดัการกองทนุ หร่อเป็นเพียงผลตอบแทนท่ีสอดคลอ้ง
กับภาวะตลาดเท่านั้น มีความสม�่าเสมอของผลตอบแทน
ผ่านวงจรเศรษฐกิจต่างๆ (4) กระบัวนัการลงทุนัของทีม 
ผู้จัดการกองทุน เช่น มีเคร่อข่ายในการเข้าถึงโอกาสการ 
ลงทนุ กระบวนการตดัสนิใจ/โดยใคร กระบวนการและแนวทาง
ในการสรา้งมลูคา่เพ่ิมใหก้บักิจการ/สนิทรพัย ์ฯลฯ

Private Market เป็นัอีกทางเลือกการลงทุนัที�อยู่ในั
ช่วงเริ�มตน้ัในัตลาดบัา้นัเรา ที�อาจํยังลงทุนัไม่สะดวกนััก
หรือยังมีข้อจําํกัด แต่หากค่อยๆ ศึกษา และลงทุนัในั
สัดส่วนัที�เหมาะสม นัอกจํากเป็นัตวัช่วยเพิ�มผลตอบัแทนั
ให้กับัพอรต์การลงทุนัแล้ว ยังช่วยลดความผันัผวนัของ
พอรต์การลงทุนัลงได ้ 
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คุ่ณชื่ฎาธิิรัฏฐ์ ์เลิืศทว่สิ่ิน
(หญิิง)

บทสััมภาษณ์์

ในัสภาพแวดล้อมปัจํจุํบันัั การจํดัการการเงนิัส่วนับุัคคลมคีวามสาํคัญมากยิ�งขึ�นั ไม่ว่าจํะเป็นั
เรื�องค่าใช้จํ่ายในัชีวติประจําํวันัที�ปรับัตัวเพิ�มขึ�นัอยู่ในัระดับัสูง ความผันัผวนัของผลตอบัแทนัจําก
การลงทนุั หรือผลติภณัฑ์ท์างการเงนิัที�มคีวามซับัซ้อนัมากยิ�งขึ�นั การตดัสนิัใจํเกี�ยวกับัการเงนิัมผีล 

กระทบัอยา่งสาํคัญตอ่เป้าหมายในัชวีติ วารสาร TFPA Magazine ฉบับัันีั� ไดรั้บัเกยีรตจิําก influencer 
3 ทา่นั ไดแ้ก่ คุณชฎาธิรัฏฐ ์เลิศทวสีินั (หญิง) คุณศรัิถยา อศิรภกัด ี(เฟิรน์ั) และ คุณนัาธาเนีัยล 
จุํฑ์าเธียร สปีซ (เนัท) ซึ�งเป็นัตวัแทนัของคนั 3 วัยที�ไดบ้ัริหารจํดัการทั�งในัดา้นัธุรกจิํ และการเงนิั
ส่วนับุัคคลอย่างประสบัความสาํเร็จํ โดยสามารถสร้างสมดุลทั�งในัเรื�องการประกอบัอาชีพ และชีวติ
ส่วนัตวั บัทสัมภาษณนี์ั�เป็นัการแบัง่ปันัประสบัการณแ์ละมุมมองที�หลากหลายเกี�ยวกับัแนัวคดิการ
สร้างรายได ้การบัริหารรายจํา่ย จุํดเริ�มตน้ัของการลงทนุั รวมไปถงึความตอ้งการในัการมทีี�ปรึกษา
ทางการลงทุนั และ Tips ดีๆ  ในัการลงทุนัจําก influencers ทั�ง 3 ทา่นั

ประวัตัิิย่่อ: คุณหญิงเคยเป็นันัักแสดง 
ในัละครยุค 90s หลายเรื�อง ปัจํจุํบัันั
เป็นัผู้จํดัการฝ่่ายนัักลงทุนัสัมพนััธข์อง
บัริษัทจํดทะเบัยีนัแหง่หนึั�ง

(	จุํดเริ�มตน้ั
 ในัดา้นัการลงทุนั

คุณหญิงเริ่ม เ ป็นนักแสดงตั้งแต ่
สมัยวัยรุ่น ท�างานไปด้วยเรียนหนังส่อ 
ไปดว้ย รายไดจ้ากการแสดงก็น�าไปใชท้ัง้ 
ในเร่่องการเรียน และการซ่อ้บ้าน เงิน
ท่ีเหล่อก็จะน�าไปฝากธนาคารทั้งหมด 
เน่่องจากไม่มีเวลาศึกษาเร่่องการลงทุน 
ตอนท่ีเป็นวัยรุ่นมองว่าตัวเลขเป็นเร่่อง
ยากและกลัวถูกหลอก จึงเล่อกฝากเงิน 
กับธนาคารซึ่งเป็นการลงทุนท่ีปลอดภัย
ท่ีสดุส�าหรบัตนเองและในสมยันัน้ดอกเบีย้
ก็ยงัสูงอยู่ พออายุ 30 ปี พ่ีสาวเป็นผูม้า 
จุดประการการดูแลในเร่่องการเงิน โดย 
ให้ค �าแนะน�าว่า  คุณหญิงท�างานเป็น
พนักงานบริษัทเอกชน ไม่มีครอบครัว  
เงินเก็บท่ีมีควรค�านึงถึงเร่่องอ่่นๆ ในชีวิต
ดว้ย จึงเริ่มตน้ดว้ยการซ่อ้ประกนัสขุภาพ 
และประกันชีวิตเพ่่อป้องกันความเสี่ยง  
ต่อมาเขา้มาท�างานใน Money Channel 
จึงได้เรียนรูเ้พ่ิมเติมเก่ียวกับการลงทุน 
และไดเ้ริ่มลงทุนในกองทุนรวม กองทุน 
LTF กองทนุ Trigger Fund สว่นการลงทนุ
โดยตรงก็มีการลงทนุในทองค�า และลงทนุ
ในอสงัหารมิทรพัย์
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(	ประสบัการณเ์กี�ยวกับัการลงทนุั

การลงทุนโดยตรงในอสังหาริมทรัพย์ของคุณหญิง 
ไดร้บัค�าแนะน�าจากเพ่่อน ซึ่งก็ช่วยสรา้งผลก�าไรท่ีน่าพอใจ  
เช่นเดียวกับการลงทุนในกองทุน LTF ท่ีสมัยก่อนถ่อการ
ลงทนุเป็นเวลา 5 ปี ซึ่งไดท้ัง้สิทธิประโยชนท์างภาษี และยงั
ไดร้บั capital gain ตอนขายดว้ย อย่างไรก็ตามคุณหญิง 
ก็มีประสบการณใ์นการลงทุนท่ีขาดทุนดว้ย เช่น การลงทุน 
ในทองค�าท่ีเขา้ไปซ่อ้ตอนท่ีราคาสงูตอ้งถ่อรอเป็นเวลานาน
กว่าจะมลูค่ากลบัมาท่ีเดิม ในสว่นของการลงทนุในตลาดหุน้  
สมยัก่อนมีมารเ์ก็ตติง้ดแูลการซ่อ้ขายก็อาศยัค�าแนะน�าจาก
มารเ์ก็ตติง้ โดยท่ีตนเองไม่ไดมี้ความรูเ้ก่ียวกบับรษัิทท่ีลงทนุ
มากนัก และไม่ไดศ้ึกษาเก่ียวกับงบการเงิน ส่งผลให้การ
ลงทุนในหุน้ประสบกับการขาดทุน ต่อมาจึงไดมี้โอกาสได้

(	เป้าหมาย และความประทบััใจํ

ทั้งคุณหญิงและคู่สมรสขึน้ทะเบียนเป็นผูแ้นะน�าการ
ลงทนุ (IC) ในดา้นของการลงทนุจงึมีการจดัพอรต์การลงทนุ
เพ่่อการเกษียณอายุทั้งในกองทุนรวม กองทุน RMF และ
กองทนุส�ารองเลีย้งชีพ เน่่องจากอายมุากขึน้ มีภาระเพ่ิมขึน้ 
จึงไดร้บัค�าแนะน�าจากเพ่่อนเก่ียวกับการป้องกันความเสี่ยง
ดว้ยการท�าประกัน ทัง้ประกันชีวิต ประกันสุขภาพ ประกัน 
UL และประกนับ�านาญ เน่่องจากมีมมุมองกว่าการลงทนุใน 
ตลาดทุนมีความเสี่ยงสูง การแบ่งเงินส่วนหนึ่งมาลงทุน
ผ่านกรมธรรมป์ระกนัชีวิตท่ีเป็นสญัญามีจ�านวนเงินแน่นอน 
เป็นการกระจายความเสี่ยงและปอ้งกนัความเสี่ยง ย่ิงปัจจบุนั
มีลูกแลว้ ในครอบครวัคุณหญิงใหค้วามส�าคัญกับเร่่องลูก 
มาเป็นล�าดบัแรก โดยไดป้รกึษากับคู่สมรสในเร่่องวางแผน 

รบัค�าแนะน�าจากนักลงทุนในหุน้
คุณค่า VI ท่านหนึ่ง ท่ีคุณหญิง
เคารพนับถ่อว่าตอ้งเข้าใจปัจจัย
พ่น้ฐานของบริษัทในหลายๆ ดา้น 
ท�า ใ ห้ ไ ด้ เ รี ย น รู ้แ ล ะ น�า ม า ใ ช ้
ส �าหรับการลงทุนในปัจจุบันว่า 
ต้องศึกษาท�าความเข้าใจบริษัท
ท่ีจะเขา้ลงทุนใหดี้ ธุรกิจท่ีบริษัท
ก�าลงัท�าอยูใ่นชว่งไหน มีโอกาสของ
การเติบโตหร่อการสรา้งผลก�าไร
อย่างไร จะลงทนุในหุน้ตอ้งศกึษา
ข้อมูลดว้ยตัวเอง และตอ้งไดร้ับ
ขอ้มลูท่ีถกูตอ้ง

(	การบัริหารเงนิั
 ในัปัจํจุํบันัั

คณุหญิงใหค้วามส�าคญักบัการมีเงินส�ารองยามฉกุเฉิน
ใหพ้อต่อรายจ่ายของตนเอง เน่่องจากทัง้ตนเองและคู่สมรส
ท�างานเป็นพนักงานบริษัทเอกชน แม้ว่าบริษัทจะมีความ 
มั่นคงแตก็่อาจจะเจอเหตกุารณฉ์กุเฉินเก่ียวกบัรายจา่ยในดา้น
อ่่นๆ จึงมีการเตรยีมเงินส�ารองฉกุเฉินไวป้ระมาณ 6 เท่าของ 
รายจา่ย ในดา้นการลงทนุยงัมิไดมี้การจดัสรรสดัสว่นการลงทนุ
แบบแน่นอนว่าจะตอ้งลงทุนในอะไรเป็นจ�านวนเงินเท่าไหร ่ 
ใชมี้วิธีการแบ่งเงินลงทุนดว้ยการประมาณจากรายได ้หัก 
รายจ่าย รวมถึงค่าเบีย้ประกนั แลว้จึงมามองเร่่องการลงทนุ 
เป็นเร่อ่งๆ ไปแลว้คอ่ยใสเ่งินเขา้ไปลงทนุ โดยพิจารณาจากผล
การด�าเนินงาน และแนวโนม้ของการลงทนุในชว่งนัน้ๆ

การศึกษาบุตร เขาก็เลยไปจัดท�า 
ง บ ดุ ล ม า ใ ห้คุ ณ ห ญิ ง ดู ว่ า ใ น
ครอบครัวมีทรัพย์สินอะไรบ้าง 
มากนอ้ยเพียงใด และใชก้รมธรรม์
ประกัน ชีวิตมาปิดความเสี่ ยง
หากว่าเกิดเหตุการณ์ไม่คาดฝัน
กับตนเอง หร่อคู่สมรสซึ่งทั้งคู ่
เป็นผูห้ารายไดห้ลัก ก็จะยังคงมี 
เงินทุนเพียงพอส�าหรบัการศึกษา
บุตรไปจนถึงระดับปริญญาโท 
ตามท่ีได้ร่วมกันวางแผนไว้ การ 
ได้เห็นภาพของสถานะทางการ
เงินของตวัเองท่ีคู่สมรสเตรียมมา 
ให้ดู นี ้ เ ป็นสิ่ ง ท่ีท�า ให้คุณหญิง
ประทบัใจมาก

(	ผู้แนัะนัาํการลงทุนัที�ตอ้งการ

ปัจจุบันคุณหญิงมีคู่สมรสเป็นผูแ้นะน�าการลงทุน จึง 
มองว่าหากจะมีผู้มาให้ค �าแนะน�าเพ่ิมเติม สิ่งส �าคัญท่ีจะ
พิจารณาเป็นอนัดบัแรกค่อ ความจริงใจ ไม่หลอกลวง และ
ยึดเอาเป้าหมายของคณุหญิงเองเป็นหลกั โดยผูแ้นะน�าการ
ลงทุนควรจะเขา้ใจสถานะการเงินในปัจจุบนั และแสดงให้
เห็นว่าคณุหญิงเองยงัมีสว่นขาดจากท่ีตอ้งการในดา้นใดบา้ง
เพ่่อน�าเสนอแผนการลงทนุท่ีมาเติมเต็มเป้าหมายของตนเอง
ได ้ใชก้ารส่่อสารท่ีเขา้ใจไดง้า่ย และท่ีส�าคญัเม่่อมีค�าถาม หรอ่
ตอ้งการค�าแนะน�าในช่วงเวลาท่ีตลาดผนัผวน ตอ้งสามารถ
ติดต่อส่่อสารกันได ้ และใหค้ �าแนะน�าในการปรับแผนเพ่่อ 
บรรลเุปา้หมายแตล่ะเร่อ่งอยา่งเหมาะสม  
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คุ่ณศิรัถยา อิศรภักัด่ี
(เฟิิร์น)

บทสััมภาษณ์์

เป็นจดุเริม่ตน้ท่ี inspire เร่อ่งการลงทนุ และพอชว่งจะขึน้ปี 3 
อายคุรบ 20 ปี เลยเริม่ลงทนุกองทนุ SET50 ตามเกณฑ์ข์ัน้ต �่า 
เด่อนละ 2,000 บาท เรยีกวา่ท�า DCA ตัง้แตว่นันัน้เป็นตน้มา  
ปัจจุบนักองนัน้ขายไปแลว้ ตอนท่ีขายก็มีก�าไรเก่อบ 100%  
ทกุวนันีก็้ยงัลงทนุแบบ DCA แต่อาจจะเปลี่ยนกอง เปลี่ยน
ประเภทสนิทรพัย์

ชว่งท่ีลงทนุในอดีต สมยันัน้ไมค่อ่ยไดด้ผูลการด�าเนินงาน
ของกองทนุ เน่่องจากสมยันัน้เป็นการรายงานมาทางไปรษณีย ์
และขอ้มลูชา้กว่าขอ้มลูจริง นานๆ จึงไดด้ขูอ้มลูสกัครัง้ เป็น
ส่วนท่ีท�าใหใ้จน่ิง ไม่ต่่นเตน้กับการขึน้ลงของตลาด พอหัน 
กลบัมามองเทคโนโลยีในปัจจบุนั ท�าใหค้ดิไดว้า่การ low tech 
ก็มีขอ้ดีเหม่อนกนั

ช่วงเรียนนับว่าเป็น เฟสแรกของการลงทุน ส่วนเฟสท่ี 
2 เป็นช่วงท่ีท�างานแลว้ ซึ่งถ่อว่าเป็นช่วงท่ีอยู่ใกลก้ับขอ้มลู
มาก เริ่มมีการลงทุนหุน้รายตวัดว้ย ซึ่งมีอยู่วนัหนึ่งเป็นช่วง
ท่ีตนก�าลงัปฏิิบตัิหนา้ท่ีเป็นพิธีกรสมัภาษณส์ดผูบ้ริหารท่าน
หนึง่ โดยในหอ้งสง่จะมีจอมอนิเตอรท่ี์มีราคาหุน้ว่ิงอยูด่า้นลา่ง  
ตอนนั้นท�าใหรู้ต้ัวเลยว่าใจเราไม่มีสมาธิในการท�างานเลย 
ตัง้แต่วันนัน้เป็นตน้มา ก็ตดัสินใจเลิกลงทุนหุน้รายตวัแบบ
ติดตามตลาดแบบเด็ดขาด เพราะส่งผลใหท้ �าไดไ้ม่ดีทัง้สอง
อย่าง ซึ่งถ่อเป็นจดุเริ่มของเฟสท่ี 3 ท่ีหนัมาลงทนุในกองทนุ
แบบ DCA และลงทนุหุน้รายตวัระยะยาว จะไดมี้เวลาโฟกสั

การท�างานอย่างเต็มท่ี จนกลายเป็นรูปแบบการลงทุนหลกั 
ในทกุวนันี ้

จากวันนั้นจนถึงวันนี ้ ก็เป็นเวลากว่า 15 ปีแลว้ ตอ้ง 
บอกวา่การไดใ้กลชิ้ดขอ้มลูเป็นเร่อ่งท่ีดี และเพ่ิมความเขา้ใจอีก  
อย่างไรก็ตามข่าวสารทั่ วโลกเปลี่ยนแปลงรวดเร็วมาก  
การติดตามข่าวสารเป็นเร่่องท่ีดี แต่การ take action เป็น 
เร่่องส�าคญักว่า จากการศึกษานกัลงทุนท่ีเก่งๆ ในตลาดทัง้ 
ในและตา่งประเทศพบวา่ แตล่ะทา่นไมไ่ดต่่้นเตน้ไปกบัตลาด 
มีความใจน่ิงมากพอ และรอได ้รอเป็น

(	เป้าหมายในัอนัาคต

มองว่าชีวิตดา้นการลงทุนของตนเอง อาจนบัไดว้่าเริ่ม
จากตดิลบ ตอนท่ีคณุพอ่เสียชีวิต ท่ีบา้นกูเ้งิน กยศ. เพ่่อเรยีน
ปริญญาตรี ต่อมาพอเริ่มเขา้ใจการลงทุนและเริ่มลงทุน ท�า 
DCA มาตัง้แตส่มยัเรยีนปีท่ี 2 จนมีเงินลา้นแรกจากการลงทนุ 
จึงรูส้ึกว่า ไม่ตอ้งใชแ้รงท�าเงินอย่างเดียวก็ได ้ เราสามารถ 
ลงทนุใหเ้งินท�างานแทนเราก็ได ้และทกุๆ คนสามารถท�าได ้ 
ซึ่งความฝันท่ีมี ค่อ อยากใหเ้ร่่องการลงทุนเขา้ถึงง่ายและ
กระจายวงกวา้งออกไปใหม้ากๆ

สว่นเปา้หมายทางการเงินเริม่ตัง้แต ่ปลดหนี ้ ซ่อ้บา้น มี
ลา้นแรกจากการลงทนุ ลาออกจากงาน หากจะบอกวา่ ณ ตอนนี ้ 

ประวััติิย่่อ: เฟิร์นั ศิรัถยา อิศรภักด ี 
ผู้ก่อตั�ง Wealth Me Up สื�อดา้นัการเงนิั
ส่วนับุัคคล ที�ต้องการนัาํเสนัอหลักคิด
ในัการ “ใช้แรงทาํเงินั ให้เงินัทาํงานั”  
เพื�อทาํใหท้กุคนัสร้างความมั�งคั�งในัแบับั 

ของตนัเอง ด้วยประสบัการณ์ลงทุนั 
และทาํงานัในัวงการสื�อสารมวลชนั
ด้านัเศรษฐกิจํ ธุรกิจํ และการลงทุนั
ตลอด 15 ปี

(	จุํดเริ�มตน้ัดา้นัการลงทุนั
 ว่าเริ�มตน้ัไดอ้ย่างไร

เริม่ตน้จากช่วงท่ีเรยีนปรญิญาตร ีได ้
มีโอกาสเขา้โครงการ “นกัลงทนุรุน่ใหม ่New 
Investors Program (NIP)” ท�าใหเ้ห็นภาพ
รวมของสนิทรพัยว์า่มีก่ีประเภทซึง่มากกวา่
หลกัวชิาการท่ีไดเ้รยีนในวชิาเศรษฐศาสตร์
และ Finance นั่นก็ค่อ กองทนุรวม ถ่อวา่
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เป้าหมายเกษียณของตน เป็นเป้าหมายท่ีไม่ใช่ตวัเลขว่าจะ
ตอ้งมีเท่านัน้เท่านี ้แต่เป้าหมายค่อ การ maintain wealth 
ใหส้ามารถอยู่ไดอ้ย่างดีหลงัเกษียณ อยากจะบอกทกุคนว่า 
เป้าหมายเกษียณ ตอ้งวางแผนตัง้แต่วนัแรกท่ีเริ่มท�างาน ซึ่ง
ตนเองก็สอนนอ้งๆ ในบริษัทว่าใหเ้ริ่มลงทนุทีละเล็กละนอ้ย 
ซึ่งปัจจบุนันอ้งๆ ทกุคนก็รูส้กึดีท่ีเคา้มีเงินเก็บพอสมควรจาก
วนัท่ีเริ่มท�างาน และเป้าหมายอีกอย่างหนึ่งค่อการไม่ก่อหนี ้
หรอ่หากเป็นหนีจ้ากการซ่อ้อสงัหารมิทรพัยก็์จะรบีปิดใหเ้รว็

(	มสีิ�งใด ที�อยากจํะฝ่ากถงึ
 คนัที�จํะเริ�มลงทุนับัา้ง

1. อยากใหเ้ขา้ใจวา่การลงทนุเป็นเกมยาว เป็นมาราธอน 
ผลตอบแทนท่ีสูงตลอดไปไม่มีอยู่จริง ระวังอย่าหวังว่าการ
ลงทนุจะมีก�าไรเพียงอยา่งเดียว

2. การเปรียบเทียบ ตอ้งเปรียบเทียบกับตัวเอง อย่า
เปรียบเทียบกบัใคร เพราะจงัหวะของแต่ละคนไม่เหม่อนกนั 
หาสไตลข์องตวัเองใหเ้จอ และมีความระมดัระวงัอยูต่ลอดเวลา 
อยา่เช่่อ หรอ่ ไมเ่ช่่อใคร มากเกินไป

3. อยา่ประมาท โดยแบง่ไดเ้ป็น 2 แบบ ค่อ (1) ประมาท
วา่ไดแ้น่ๆ  กบัอีกแบบค่อ (2) ประมาทวา่เริม่เม่่อไหรก็่ได ้กลวั 
ท่ีจะเริม่ตน้ เลยไมไ่ดเ้ริม่ซกัที

(	มองภาพตนัเองอย่างไร อยากเหน็ัอะไร
 ในัอกี 10-20 ปีข้างหน้ัา

หากถึงเวลานัน้ อยากท�างานเบ่อ้งหลงั อยากเห็นนอ้งๆ 
รุน่ใหม่ๆ เลา่เร่่องเงินทอง เร่่องเศรษฐกิจใหม้ากขึน้ พดูใหไ้ด้
ประโยชน ์ไม่เล่อกขา้ง และมีจรรยาบรรณ อยากเห็นส่่อดา้น
การเงินการลงทนุถกูยกระดบัในส่่อใหญ่ อย่างต่างประเทศมี
ชอ่ง CNBC, Bloomberg อยา่งไร ก็อยากใหป้ระเทศไทยเป็น
แบบนัน้ มีเร่่องการเงินรอบตวัท่ีเป็นประโยชนต์่อผูค้นแต่เขา
อาจจะยงัไม่ไดร้บัการเนน้ย�า้มากพอจากส่่อ เช่น กอช. เป็น
สิ่งท่ีควรมี ประกนัสงัคมเป็นเร่่องท่ีดีในระยะยาวเม่่อเกษียณ 
อยา่งในชว่งโควิด มีเพ่่อนท่ีท�าดา้น HR เลา่ใหฟั้งวา่ พนกังาน
ระดบักลางถงึระดบัลา่งหลายคน อยากดงึเงินออกจากกองทนุ
ส�ารองเลีย้งชีพออกมาใช ้เพราะความอยากใชเ้งินเพ่่อซ่อ้อะไร
บางอยา่งท่ีรายไดปั้จจบุนัไมเ่พียงพอ จงึอยากดงึเงินในอนาคต
มาใชก่้อน ซึง่มองวา่เป็นสิ่งท่ีนา่เสียดาย

(	อยากใหเ้ล่าถงึประสบัการณล์งทุนั
 ที�เคยพลาดไป

ท่ีผ่านมาไม่นานไดมี้การลงทุนใน Cryptocurrency  
ซึ่งในฐานะส่่อเอง ก็ตอ้งเขา้ไปศึกษาเก่ียวกับทางเล่อกการ 

ลงทุนใหม่ๆ ด้วย บทเรียนท่ีได้จากการลงทุนครั้งนี ้ ค่อ  
“Do your own research” หมายถึง “อย่าฟัง อย่าเช่่อ อย่า
ท�าตามใคร เพียงเพราะเราคิดวา่เคา้เคยประสบความส�าเรจ็”  
แตก็่โชคดีท่ีตนเองไดก้�าหนด limit ไวท่ี้ 5% ของเงินลงทนุ ค่อ
เสี่ยงไดแ้ตต่อ้งมีการตัง้ limit ไวด้ว้ย

(	เคยมกีารใช้บัริการการวางแผนั
 การลงทนุัโดยนัักวางแผนัการลงทุนั 
 หรือไม่อย่างไร

ท่ีผ่านมาไดมี้โอกาสสมัภาษณพ่ี์ๆ นักวางแผนการเงิน 
CFP, Fund Manager ทา่นผูบ้รหิารบรษัิทจดทะเบียนหลายทา่น  
ตลอด 7 ปีท่ีท�างาน Money Channel และอีก 7 ปี ท่ีออกมา 
ท�าเอง ตอ้งขอบคณุพ่ีๆ ทกุท่านท่ีไดใ้หข้อ้คิดท่ีเป็นประโยชน ์
อย่าง ดร.สมจินต ์ศรไพศาลท่ีช่วยใหแ้ง่คิดของภาพใหญ่ให้
ชดัเจนขึน้ คณุสวุภา เจรญิย่ิง ใหม้มุมองว่าตลาดหลกัทรพัย์
ชว่ยเราอยา่งไรบา้งในการลงทนุ คณุวิวรรณ ธาราหิรญัโชต ิท่ี
เป็นผูค้ดิคน้สมการ รายได-้เงินออม = คา่ใชจ้า่ย ท�าใหไ้ดน้ �าไป

ใชก้ระตุน้การออมการลงทนุมากขึน้

สว่นตวัเองก็มีความตัง้ใจท่ีจะสอบให้
ไดค้ณุวฒิุวิชาชีพนกัวางแผนการเงิน CFP 
แตเ่น่่องจากเวลายงัไมอ่ �านวย แมว้า่จะได้
อบรมแลว้ 5 ชดุวิชาแลว้ก็ตาม อย่างไรก็
จะท�าตามความตัง้ใจตอ่ไป เพราะการเงิน  
การลงทนุเป็นเร่่องท่ีตอ้งรู ้ตอ้งเขา้ใจ ตอ้ง
เรียบเรียง และใหค้วามรูท่ี้ถูกตอ้ง และ 
เป็นเร่อ่งท่ีแตล่ะคนมีมมุมองเป็นของตวัเอง 
คนก็จะชอบเลา่เร่อ่งดว้ยวิธีการคนละแบบ

(	Tips ที�อยากบัอกคนัที�
 สนัใจํลงทุนัในัขณะนีั�

1. เริ่มใหเ้รว็ เพราะความเสี่ยง จ�านวนเงินลงทนุ และ
อตัราผลตอบแทนคาดหวงั สามารถปรบัลดหร่อเพ่ิมไดเ้สมอ 
แต่เวลาเป็นสิ่งเดียวท่ีหาเพ่ิมไม่ได ้ ดังนั้นอยากให้เริ่มเร็ว  
ใชเ้วลาใหเ้ป็นประโยชน์

2. บรหิารความเสีย่งใหดี้ บรหิารและเขา้ใจความผนัผวน 
และแบง่สดัสว่นการลงทนุใหเ้หมาะสม

3. รู ้จักตัวเองให้มากพอ ท�าบัญชีทรัพย์สิน รายรับ  
รายจา่ย เพ่่อทราบสถานะของตวัเอง และใชช้ว่ยในการวางแผน
ท่ีจะไปถงึเปา้หมาย

4. อดทนรวย อยา่คาดหวงัจะรวดเรว็ เพราะหากผิดหวงั  
การลงทุนครั้งต่อไปอาจท�าให้เสี่ยงมากขึน้โดยไม่จ �าเป็น  
ใหอ้ดทนรวย  
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คุ่ณนาธิาเน่ยลื จุฑาเธ่ิยร สิป่ีซ
(เนท)

บทสััมภาษณ์์

ประวััติิย่่อ: คุณเนัทเป็นั influencer 
ทาํcontent บันั TikTok มีคนัติดตาม 
850,000 ราย (https://www.tiktok.com/ 
@natespiess?_t=8ZdrHMR7LPe&_r=1 )  
เกี�ยวกับัการท่องเที�ยว วัฒนัธรรม  

ไลฟ์สไตล ์และการให้ความรู้ต่างๆ มี
ผลงานัชนัะการประกวดดนัตรีระดับั
ประเทศ นัอกจํากนีั�ยังมงีานั ถ่ายแบับั 
แสดงมิวสิกวีดีโอ และเป็นันัักกีฬา
ทางนัํ�า

(	ความฝั่นัในัการเป็นั 
 influencer

คณุเนทเริม่ท�า content ลง YouTube 
ตั้งแต่ 10 ปีก่อน โดยเริ่มต้นจากการด ู
YouTuber ในสมัยนั้น unbox สินค้า 
ต่างๆ จึงเกิดค�าถามขึ ้นว่าเขาท�างาน
อะไร ท�าไมมีเ งินมาซ่ ้อสินค้าใหม่ ได ้
บ่อยๆ คุณเนทจึงโพสเขา้ไปถามในคลิป
ของ YouTuber เหล่านั้นว่าเขาท�าอะไร 
ถึ ง ไ ด้ มี เ งิ น ซ่ ้อ ข อ ง ใ ห ม่ ต ล อ ด เ ว ล า  
ค�าตอบท่ี ได้รับ เ ป็นการ เ ปิดโลกและ 
สร้างแรงบันดาลใจให้แ ก่คุณเนทว่า  
การสร้าง content ผ่านแพลตฟอร์ม 
เหล่านี ้สามารถท�าสิ่งท่ีสนุกพรอ้มไปกับ 
การสร้างรายได้ และมีโอกาสได้รับ 
สปอนเซอรเ์ป็นสินค้าใหม่ๆ คุณเนทจึง 
เริ่มลงม่อท�าช่อง YouTube เป็นของ 
ตนเองตัง้แตอ่าย ุ11 ขวบ

(	แนัวคดิการลงทุนัในัตวัเอง

การเริ่มตน้เป็น influencer ในช่วงแรกนั้นไม่ตอ้งใช ้
เงินมาก แค่มีกลอ้งกับแนวคิดดีๆ ก็สามารถสรา้ง content 
ได้ แต่หากต้องการขยายฐานคนดูให้มากขึน้ และดึงดูด 
สปอนเซอรจ์ากสินค้าต่างๆ นั้น ในช่วงแรกต้องลงทุนใน 
ตวัเอง ทัง้เร่อ่งเส่อ้ผา้ หนา้ ผม การเดนิทางหรอ่การใชบ้รกิาร
สถานท่ีตา่งๆ ท่ีน่าสนใจ เพ่่อใหค้นดสูนใจติดตาม คา่ใชจ้่าย
เหล่านีเ้ปรียบเหม่อนกับการลงทุนในธุรกิจของตัวเองเพ่่อ
สรา้งฐานคนดูให้มากขึน้ และจะวนกลับมาเป็นการสรา้ง 

(	แนัวคดิการทาํงานั

ตอนท่ีเริ่มท�า  content  ใหม่ มีคนดูแต่ละคลิปแค ่
หลกัรอ้ย ตอนแรกๆ ก็มีทอ้แทบ้า้ง แต่ไดค้ �าพูดของคุณแม ่
ท่ีให้ก�าลังใจว่า “ถ้ายังไม่หยุดท�า ก็ยังไม่ถ่อว่าล้มเหลว  
ยงัอยู่ในขัน้ตอนการใชค้วามพยายามใหไ้ปถึงความส�าเร็จ” 
คุณเนทจึงไดล้องไปคน้หาข้อมูลว่า YouTuber ท่ีประสบ 
ความส�าเร็จต้องท�าอย่างไรบ้าง ก็ไดค้ �าตอบแนวเดียวกับ 
ท่ีคุณแม่บอกค่อ ต้องสรา้ง content อยู่เสมอ ท�าเร่่อยๆ  
อยา่หยดุ post จงึจะสามารถสรา้งฐานผูช้มของตวัเองได้
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รายไดใ้หแ้ก่คณุเนทเพ่ิมเติม และน�ารายไดน้ัน้กลบัไปลงทนุ
สรา้ง content อีก โดยคณุเนทมีมมุมองว่าการลงทนุในการ
สรา้ง content เหลา่นีย้งัเป็นการลงทนุท่ีสรา้งความสขุใหแ้ก่
ตวัเองและผูช้มดว้ย

(	เริ�มตน้ัการบัริหารเงนิั

การเน้นให้ความส�าคัญกับการพัฒนา content ของ 
ตวัเอง ท�าใหช้่วงแรกท่ีไดเ้งินเขา้มาคณุเนทก็น�าเงินสว่นใหญ่
ไปใชจ้่ายในการสรา้ง content เก่อบทัง้หมด พอเห็นยอดเงิน
ท่ีเหล่อในบญัชีก็ตกใจวา่ใชเ้งินกบัการสรา้ง content ไปมาก 
จึงไปปรึกษากับผูใ้หญ่ท่ีเคารพซึ่งเป็นผูป้ระสบความส�าเร็จ 
ในการท�าธุรกิจ จึงไดร้บัค�าแนะน�าว่าตอ้งมีการบริหารเงิน 
(money management) โดยจัดท�างบประมาณ แบ่งเงินท่ี 

(	เป้าหมายมใิช่เป็นัตวัเงนิั 
 แตเ่ป็นัการพฒันัาอย่างตอ่เนืั�อง
 และมคีวามสุข

คณุเนทมีเปา้หมายในอาชีพวา่เม่่ออาย ุ23 จะมีชอ่งทาง 
ในการสรา้งรายไดผ้่าน 3 ช่องทางค่อ ส่่อออนไลน ์ส่่อแบบ
ดัง้เดิม และธุรกิจจากฐานผูต้ิดตาม ซึง่เป็นลกัษณะการสรา้ง 
brand ของ influencer โดยท่ีไม่ไดต้ัง้เป้าหมายเป็นตวัเลข
ว่าจะตอ้งไดร้ายไดจ้ากแต่ละช่องทางเท่าใด เพราะรูส้ึกว่า
ตอ้งการคอ่ยๆ พฒันาใหแ้ตล่ะช่องทางมีความกา้วหนา้อย่าง 
ต่อเน่่อง โดยไม่สรา้งแรงกดดนัแก่ตวัเอง คุณเนทมีมุมมอง
ว่าการตัง้เป้าหมายไม่จ�าเป็นตอ้งเป็นตวัเลขเสมอไป แต่เป็น 
สิ่งท่ีพยายามเดินไปให้ถึง เช่นให้ความส�าคัญกับรูปแบบ 
ธุรกิจท่ีใชส้รา้งรายไดท้ั้ง 3 ช่องทาง ดว้ยการท�า content  

ไดร้บัมาออกเป็นส่วนๆ ส่วนแรก  
20 – 30% แบ่งไวใ้ชจ้่ายในชีวิต
ประจ�าวัน อีกประมาณ 30% ใช้
ลงทุน และท่ีเหล่ออีก 40% เป็น
เงินเก็บ

(	การลงทุนัให้
 ความระมัดระวัง
 เรื�องความเสี�ยง

คุ ณ เ น ท เ ริ่ ม ล ง ทุ น ใ น 
cryptocurrency ตัง้แตปี่ 2560 และ
ชว่งหลงัก็มีการลงทนุใน NFT จาก
การไดร้บัค�าแนะน�าจากรุน่พ่ีท่ีเลน่
ยิมดว้ยกนั ในชว่งเริม่ลงทนุ crypto 
ยังมีราคาต�่าพอถึงปี 2563 เป็น

ต่างๆ ให้ดีโดยไม่ตั้งตัวเ งินมา
หนัเหความสนใจงานท่ีตอ้งการท�า
มากเกินไป แต่ก็ไม่ไดห้มายความ
ว่าจะไม่ให้ความส�าคัญกับเร่่อง
เงิน เพราะมีการท�างบประมาณ 
แบ่งเงินท่ีหามาไดอ้อกเป็นส่วนๆ 
ในเร่่องต่างๆ ไว้แล้ว และมีการ
ทบทวนตรวจสอบว่าสถานะการ
เงินเป็นอยา่งไรบา้ง ซึง่เป็นมมุมอง 
(mental aspect) ท่ีท�าใหมี้ความ
พยายามไปให้ถึงเป้าหมายและ 
ในขณะเดียวกันก็มีความสุขใน 
สิ่งท่ีท�า

ส �าหรับตัวคุณเนทเองนั้น 
เช่่อว่า การมีมุมมองเชิงบวก มี

ช่วงท่ีปรบัตวัขึน้มากก็ขายไดก้�าไรในครัง้แรก แตพ่อเขา้ไปซ่อ้ 
ครัง้หลงัท่ีราคาเพ่ิมขึน้ไปมาก ตอนนีก็้ยังขาดทุนอยู่เพราะ
ราคาดิ่งลงแรง กลายเป็น life lesson ท่ีสอนใหค้ณุเนทไดรู้ว้า่
ตอ้งหลีกเลี่ยงการเก็งก�าไรแบบระยะสัน้ ก่อนจะลงทุนอะไร
ใหท้ �าการศกึษาจรงิๆ วา่การใชง้านของ crypto เหลา่นัน้เป็น
อย่างไร และจะมีประโยชนอ์ย่างไรในระยะยาวจึงค่อยเขา้ไป
ลงทนุ และตอ้งค�านึงถึงความเสี่ยงของการขาดทนุดว้ย สว่น
การลงทนุในตลาดหุน้นัน้ คณุเนทยงัไม่มีเวลาศึกษา ใชก้าร
แบง่รายไดไ้ปฝากคณุแมช่ว่ยลงทนุให้

ความเช่่อมั่นในตัวเองเป็นแรงขับเคล่่อนท่ีส�าคัญในการ
ถึงความฝันท่ีตอ้งการได ้หลายคนมีความฝันแต่ไม่เช่่อว่า 
ตวัเองท�าได ้ ก็จะท�าใหไ้ปไม่ถึง การอยู่ในสภาพแวดลอ้มท่ีดี 
มีคนสนบัสนนุใหก้�าลงัใจ การไดร้บัค�าแนะน�าท่ีดี การมีความ
พยายาม จะชว่ยสรา้งความเช่่อมั่นใหก้บัตวัเองวา่จะสามารถ
ท�าได ้ ในเร่่องการมีท่ีปรึกษาดา้นการลงทุนนั้น คุณเนทมี 
ความเห็นว่าปัจจบุนัยงัมีเงินลงทนุไม่มาก ตวัเองอายยุงันอ้ย 
จงึเนน้ไปท่ีการสรา้ง active income มากกวา่ passive income 
ถ้ามีท่ีปรึกษาทางการเงิน ก็อยากได้ท่ีปรึกษาท่ีเข้าใจใน 
เร่่องของการลงทนุพฒันา content และการพฒันาธุรกิจเพ่่อ
สรา้งรายไดแ้ละบรหิารจดัการเงินไดอ้ยา่งเหมาะสม  
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ทุำาอย่างไรเมื�อได้้รับจด้หมาย
ปีระเมินภัาษ่ีเงินไดีบุุ้ค่ค่ลืธิรรมดีายอ้นหลืงั

การไดรั้บัจํดหมายเชญิพบัจํากกรมสรรพากร 
เรื�องให้ยื�นัแบับัแสดงรายการภาษีเงินัได้บุัคคล
ธรรมดาย้อนัหลัง และต่อมาถูกประเมินัภาษีเงนิั
ได้ฯ ย้อนัหลังจํากกรมสรรพากรนัั�นั สร้างทั�ง
ความเครียดและความสับัสนัว่าควรจํะทาํอย่างไร
ตอ่ไปด ีวารสาร TFPA Magazine ฉบับัันีั�รวบัรวม
คาํถาม-คาํตอบัเพื�อใหค้าํแนัะนัาํแก่ลูกค้าเมื�อถูก
ประเมนิัภาษีฯ ย้อนัหลัง

ทาํไมถงึไดรั้บัจํดหมายเชญิพบั
และถูกประเมนิัภาษีฯ ย้อนัหลัง )

(	ส�าหรบับุคคลธรรมดาท่ีมีเงินไดร้ะหว่างปี มีหนา้ท่ีตอ้ง 
ย่่นแบบแสดงรายการเงินไดภ้ายในวันท่ี 31 มีนาคมของปี 
ถัดไป ในกรณีคนโสดหากมีรายไดจ้ากเงินเด่อนเพียงอย่าง 
เดียวตั้งแต่ 120,000 บาท หร่อมีเงินไดป้ระเภทอ่่นตั้งแต ่ 
60,000 บาท และกรณีสมรสหากมีรายได้จากเงินเด่อน 
เพียงอย่างเดียวตัง้แต่ 220,000 บาท หร่อมีเงินไดป้ระเภท
อ่่นตั้งแต่ 120,000 บาท เม่่อมีหน้าท่ีแล้วมิได้ย่่นแบบฯ  
จึงถูกสรรพากรเชิญพบให้ย่่นแบบฯ ย้อนหลังโดยจะต้อง
เสียค่าปรบัทางอาญา 2,000 บาท และหากมีเงินไดส้ทุธิถึง 
เกณฑ์ท่ี์ตอ้งเสียภาษี ก็จะถูกประเมินภาษีเงินไดพ้รอ้มทั้ง 
เบีย้ปรบั (1 – 2 เท่า) และเงินเพ่ิมรอ้ยละ 1.5 ต่อเด่อนโดย
เริ่มนับตัง้แต่วันท่ีพน้ก�าหนดใหย่่้นแบบจนถึงวันท่ีจ่ายครบ 
นอกจากนีห้ากมีเจตนาละเลยการย่่นแบบฯ เพ่่อหลีกเลี่ยง 

การเสียภาษี มีโทษปรบัไม่เกิน 200,000 บาท หร่อจ�าคุก 
ไมเ่กิน 1 ปี หรอ่ทัง้จ �าทัง้ปรบั

การถูกประเมนิัภาษีย้อนัหลังไปไดก้ี�ปี )

(	ส�าหรบัการเรียกเก็บภาษียอ้นหลังของบุคคลธรรมดา 
หรอ่นิติบคุคลนัน้ จะมีอายคุวามตามหมายเรียกภายใน 2 ปี  
นบัจากวนัท่ีย่่นภาษี แต่ถา้มีหลกัฐานว่าบคุคลนัน้จงใจหลีก
เลี่ยงการจ่ายภาษี จะสามารถขยายเวลาของอายคุวามไปได้
ถงึ 5 ปี นอกจากนี ้ส �าหรบัผูท่ี้ไมไ่ดย่่้นแบบฯ และถกูตรวจพบ
ภายหลงั จะมีการเรยีกเก็บภาษียอ้นหลงัเป็นระยะเวลา 10 ปี

ไดรั้บัจํดหมายเชญิพบัจํากสรรพากรแล้ว 
ทาํอย่างไรตอ่ )

(	ในปัจจบุนัท่ีมีการหลอกลวงทางการเงินเป็นจ�านวนมาก 
หากไดร้บัจดหมายท่ีเก่ียวขอ้งกับการกล่าวหาเก่ียวกับการ 
กระท�าท่ีไม่ถูกกฎหมาย ควรตรวจสอบก่อนว่าเป็นจดหมาย
ท่ีออกมาจากหน่วยงานนัน้ๆ จริง เช่น กรณีท่ีไดร้บัจดหมาย
จากกรมสรรพากร ก็ควรอา่นใหล้ะเอียดวา่เป็นเร่อ่งอะไร และ
พิจารณาวา่เบอรโ์ทรศพัทท่ี์ใหเ้ราติดตอ่กลบันัน้เป็นเบอรข์อง
ส�านกังานสรรพากรพ่น้ท่ีจรงิหรอ่ไม ่หากไมแ่นใ่จควรจะคน้หา
เบอรต์ดิตอ่ของส�านกังานพ่น้ท่ีนัน้ๆ แลว้โทรไปตรวจสอบ หรอ่
ไปติดต่อขอพบเจ้าหน้าท่ีท่ีส �านักงานเพ่่อสอบถามและจะ
ตอ้งเตรยีมเอกสารอะไรมาชีแ้จงบา้งตามวนัและเวลาท่ีก�าหนด
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Q&A

ควรเตรียมเอกสารใดบัา้ง
สาํหรับัการเข้าพบั )

(	ในจดหมายเชิญพบมกัจะมีการระบเุอกสารท่ีตอ้งน�าไป
แสดง โดยปกติแลว้ส�าหรบับคุคลธรรมดาควรเตรยีม หนงัส่อ
รบัรองการหกัภาษี ณ ท่ีจา่ยของปีภาษีนัน้ทัง้หมด และหากมี
รายไดอ่่้นนอกเหน่อไปจากเงินเด่อน ควรเตรยีมบญัชีรายรบั-
รายจา่ยทัง้ปี หลกัฐานการรบัรายได ้หลกัฐานการจา่ยรายจา่ย  
และเอกสารค่าลดหย่อนต่างๆ ส�าหรบับุคคลธรรมดาไม่ว่า 
จะเป็นการลงทนุในกองทนุ RMF, SSF กรมธรรมป์ระกนัชีวิต 
ประกนัสขุภาพ เงินบรจิาค ฯลฯ

เจํา้หน้ัาที�แจํง้ว่าใหม้าคุยกันั 
หมายความว่าอย่างไร )

(	จากกรณีแม่คา้ออนไลนถ์กูเรียกภาษียอ้นหลงั 12 ลา้น 
แลว้เจา้หนา้ท่ีใหส้มัภาษณว์่าใหเ้ขา้มาคุยกันก่อนนัน้ ตาม
ประสบการณข์องผูเ้ขียนการท่ีเจา้หนา้ท่ีแจง้ว่าใหม้าคุยกัน 
หมายความว่าการประเมินภาษีท่ีเกิดขึน้นัน้เป็นการประเมิน
จากรายไดส้ทุธิตามขอ้มลูท่ีกรมสรรพากรมีอยู่ และมกัจะใช้
การหกัคา่ใชจ้า่ยแบบเหมาจา่ย (รอ้ยละ 60 ส�าหรบัผูข้ายของ) 
มาค�านวณภาษีเงินได ้บวกเบีย้ปรบั 0.5 – 1 เทา่ หรอ่ 1 – 2 เทา่
แลว้แตก่รณี และเงินเพ่ิมรอ้ยละ 1.5 ตอ่เด่อน นอกจากนีห้ากมี
รายไดท่ี้ตอ้งเสียภาษีมลูคา่เพ่ิมเกินกวา่ 1.8 ลา้นบาทตอ่ปี ยงั
มีหนา้ท่ีตอ้งน�าสง่ภาษีมลูคา่เพ่ิม (VAT) รอ้ยละ 7 ของยอดเงิน 
และเบีย้ปรบั เงินเพ่ิมส�าหรบัภาษีมลูค่าเพ่ิม ดงันัน้ยอดภาษี 
3 – 4 ลา้นบาทส�าหรบัผูค้า้ออนไลน ์เม่่อรวมกบั VAT และเบีย้
ปรบัเงินเพ่ิมของทัง้ภาษีเงินได ้และ VAT แลว้ก็จะกลายเป็น 12 
ลา้นบาทได้

เม่่อเข้าพบกับเจ้าหน้าท่ีจะไดร้ับค�าอธิบายว่าตัวเลข
เสียภาษีโดยรวมนัน้ค�านวณมาอย่างไร และประกอบไปดว้ย
รายการใดบา้ง ดงันัน้หากวา่เรามีหลกัฐานท่ีไมต่รงกบัเจา้หนา้ท่ี 
ก็สามารถชีแ้จงได ้เชน่ รายไดท่ี้เกิดขึน้อาจจะไมใ่ชร่ายไดจ้าก 

ในส่วนใดบา้ง ก็จะเป็นการลดฐานเงินไดสุ้ทธิท่ีใช้ในการ
ค�านวณทัง้ภาษีเงินได ้และ VAT ดงันัน้การชีแ้จงในสว่นของ
เงินได ้และค่าใชจ้่ายนี ้ควรปรึกษากับผูเ้ช่ียวชาญดา้นการ 
ท�าบญัชีและกฎหมายภาษี

หากไม่สามารถจํา่ยภาษีไดท้ั�งหมด 
สามารถทาํอย่างไร )

(	ส�าหรบัเบีย้ปรบันั้น สามารถย่่นค�ารอ้งการงดหร่อขอ 
ลดเบีย้ปรับได้ โดยเจ้าพนักงานประเมินจะพิจารณาลด 
เบีย้ปรบันัน้ จะตอ้งเขา้ตามเง่่อนไขว่า ไม่มีเจตนาหลีกเลี่ยง
การเสียภาษีอากร และใหค้วามรว่มม่อในการตรวจสอบไตส่วน
ดว้ยดี ตามหลกัเกณฑ์ใ์นหนงัส่อเลขท่ี ท.ป. 81/2542 และ 
ในส่วนของภาษีท่ีคา้งช�าระอยู่นัน้สามารถย่่นค�ารอ้งขอผ่อน
ภายใตห้ลกัเกณฑ์ก์ารผอ่นช�าระของกรมสรรพากร พรอ้มหลกั
ประกนัการผอ่นช�าระตามเอกสารอา้งอิง https://www.rd.go.
th/fileadmin/user_upload/ita/2564/O13.pdf

หากไม่เหน็ัดว้ยกับัการประเมนิั
ของเจํา้หน้ัาที� จํะทาํอย่างไร )

(	หากผูต้อ้งเสียภาษีเห็นว่า การประเมินภาษีอากรของ 
เจา้พนกังานประเมินเป็นการใชอ้ �านาจท่ีไมช่อบดว้ยกฎหมาย 
หร่อประเมินภาษีไม่ถกูตอ้ง สามารถย่่นอทุธรณค์ดัคา้นการ
ประเมินต่อคณะกรรมการพิจารณาอุทธรณภ์ายใน 30 วัน
นบัจากการประเมิน และเม่่อคณะกรรมการพิจารณาอทุธรณ์
มีค�าวินิจฉัยอทุธรณแ์จง้ไปยงัผูเ้สียภาษีแลว้ หากผูเ้สียภาษี
ไม่พอใจในค�าวินิจฉัยของคณะกรรมการพิจารณาอทุธรณ ์ก็
อาจอุทธรณค์�าวินิจฉัยนัน้ต่อไปไดโ้ดยการฟ้องต่อศาลภาษี
อากรภายใน 30 วันนับจากการวินิจฉัยของคณะกรรมการ
พิจารณาอทุธรณ์

โดยสรุปแล้ว เมื�อได้รับัจํดหมายเชิญพบัประเมินัภาษี
ย้อนัหลังจํากกรมสรรพากรเป็นัเรื�องสาํคัญที�ต้องมีการ
ดาํเนิันัการให้ถูกต้องและทันัเวลา เนืั�องจํากมีทั�งโทษทาง
อาญาและมีภาระภาษีเพิ�มขึ�นัต่อเนืั�องจํากเบัี�ยปรับัและ

การขายของทัง้หมด อาจเป็นรายไดป้ระเภทอ่่นท่ี
มีการหักค่าใช้จ่ายท่ีต่างกัน หร่อเป็นรายไดจ้าก
ดอกเบีย้ หรอ่เงินปันผลท่ีสามารถหกัภาษี ณ ท่ีจา่ย 
แลว้เป็น final tax ได ้นอกจากนีห้ากมีหลกัฐาน 
รายจ่ายตามท่ีกฎหมายก�าหนด ก็สามารถเปลี่ยน
จากหกัแบบเหมาจ่ายเป็นแบบหกัตามจริงได ้และ
การแสดงค่าลดหย่อนต่างๆ ท่ีมีอยู่ก็สามารถช่วย
ลดภาระภาษี ซึ่งก็จะส่งผลใหเ้บีย้ปรบัและ
เงินเพ่ิมลดลงได ้หรอ่หากวา่รายไดท่ี้เกิดขึน้
นัน้มิไดเ้ป็นของเราคนเดียว โดยมีหลกัฐาน
อย่างถูกตอ้งชัดเจนว่าเป็นของคนอ่่นดว้ย 

เงนิัเพิ�ม เมื�อไดรั้บัจํดหมายจํงึควรอ่านัจํดหมาย
ใหล้ะเอียด ตรวจํสอบัว่าเป็นัจํดหมายจํริง และ
ทาํการรวบัรวมเอกสารที�เกี�ยวข้องในัดา้นัรายได้  

รายจํ่าย ค่าลดหย่อนั และติดต่อเพื�อเข้าพบั
กับัเจํ้าหน้ัาที�กรมสรรพากร โดยหารือร่วมกับั 

นัักวางแผนัการเงนิั หรือผู้ที�มคีวามชาํนัาญในัด้านั 

กฎหมายภาษีและการทาํบััญชีเพื�อที�จํะสามารถ
ร่วมกันัประเมินัจําํนัวนัภาษีค้างชาํระและวิธี
การชาํระไดอ้ย่างถูกตอ้งและเหมาะสม  
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INFOGRAPHIC : ณฐัพงษ ์อภินนัทก์ลู CFP®
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ตารางสอบปีี 2566
หลัักสููตรการวางแผนการเงิน CFP®

สนัามสอบั
• ขอ้สอบฉบบัท่ี 1 ถงึขอ้สอบฉบบัท่ี 4 สว่นท่ี 1 
 สนัามสอบั มหาวทิยาลัยหอการค้าไทย
• ขอ้สอบฉบบัท่ี 4 สว่นท่ี 2 
 สนัามสอบั The Victor Club
 @สามย่านัมติรทาวนั์

สอบัถามรายละเอยีดเพิ�มเตมิได้ที� สมาคมนัักวางแผนัการเงนิัไทย

โทรศัพท ์02-009-9393 ต่อ 3731   อเีมล tfpa@tfpa.or.th

04

01

02

03

04

สอบัข้อเขยีนั
ภาคเช้า 9.00 - 12.30 นั.
ภาคบัา่ย 14.00 - 17.30 นั.  

สอบัสัมภาษณ์

รับัสมัครสอบั
ข้อสอบัฉบับััที� 4 ส่วนัที� 2 
ข้อสอบัแผนัการเงนิั

ฉบับััที� 1
พื�นัฐานัการวางแผนัการเงนิั 
ภาษี และจํรรยาบัรรณ

ฉบับััที� 2
การวางแผนัการลงทุนั
(หลักสูตรเดมิ)

ฉบับััที� 3
การวางแผนัประกันัภยัและ 
การวางแผนัเพื�อวัยเกษียณ

ฉบับััที� 4 ส่วนัที� 1 
การวางแผนัภาษี
และมรดก

รับัสมัครสอบั
ข้อสอบัฉบับััที� 1 ถงึข้อสอบั
ฉบับััที� 4 ส่วนัที� 1 

6 - 28 ก.พ. 66 3 เม.ย. -
5 พ.ค. 66 6 - 30 มิ.ย. 66 7 - 31 ส.ค. 66 9 - 31 ต.ค. 66

อา. 19 มี.ค. 66
9.00 - 12.00 น.

อา. 21 พ.ค. 66
9.00 - 12.00 น.

อา. 16 ก.ค. 66
9.00 - 12.00 น.

อา. 17 ก.ย. 66
9.00 - 12.00 น.

อา. 19 พ.ย. 66
9.00 - 12.00 น.

อา. 19 มี.ค. 66
13.30 - 16.30 น.

อา. 21 พ.ค. 66
13.30 - 16.30 น.

อา. 16 ก.ค. 66
13.30 - 16.30 น.

อา. 17 ก.ย. 66
13.30 - 16.30 น.

อา. 19 พ.ย. 66
13.30 - 16.30 น.

ส. 18 มี.ค. 66
13.30 - 16.30 น.

ส. 15 ก.ค. 66
13.30 - 16.30 น.

ส. 18 พ.ย. 66
13.30 - 16.30 น.

ส. 18 มี.ค. 66
13.30 - 15.00 น.

ส. 15 ก.ค. 66
13.30 - 15.00 น.

ส. 18 พ.ย. 66
13.30 - 15.00 น.

1 มี.ค. -
6 เม.ย. 66

3 ก.ค. -
4 ส.ค. 66

อา. 23 เม.ย. 66 อา. 27 ส.ค. 66

ส. 29 ก.ค. 66 ส. 25 พ.ย. 66

02 ฉบับััที� 2
การวางแผนัการลงทุนั
(หลักสูตรปรับัปรุงใหม่)

อา. 19 มี.ค. 66
13.30 - 18.00 น.

อา. 21 พ.ค. 66
13.30 - 18.00 น.

อา. 17 ก.ย. 66
13.30 - 18.00 น.

ครัง้ท่ี

1

ครัง้ท่ี

1

ครัง้ท่ี

2

ครัง้ท่ี

2

ครัง้ท่ี

3
ครัง้ท่ี

4
ครัง้ท่ี

5



https://setga.page.link/iBn4uqS5EJDi8kj47


