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เม่ื่�อต้น้เดืือนกุุมภาพันัธ์ท์ี่่�ผ่่านมา FPSB (Financial Planning Standards Board 
Ltd.) ได้เ้ปิิดเผยตัวัเลขจำำ�นวนนักัวางแผนการเงิิน CFP ทั่่�วโลก ณ สิ้้� นปีี 2565 ว่า่มีีอยู่่�ทั้้�งสิ้้� น 
213,002 คน เพิ่่�มขึ้้� นประมาณ 9,600 คน คิดิเป็็นเกืือบ 5% จากปีี 2564 โดยในทวีีปอเมริกิา
และภููมิิภาคเอเชีีย-แปซิิฟิิกนั้้�น มีีจำำ�นวนนักัวางแผนการเงิิน CFP เพิ่่�มมากที่่�สุดุ สำำ� หรับั
ประเทศไทยเองนั้้�น ข้อ้มูลู ณ สิ้้� นปีี 2565 มีีนักัวางแผนการเงิิน CFP ทั้้�งสิ้้� น 464 คน เพิ่่�มขึ้้� น  
85 คน ถืือเป็็นจำำ�นวนสูงูที่่�สุดุเม่ื่�อเปรีียบเทีียบกัับทุุกปีีที่่�ผ่่านมา คิิดเป็็นอัตัราการเติิบโต
ประมาณ 21% ซึ่่�งถืือเป็็นอัตัราการเติิบโตสูงูสุดุเม่ื่�อเปรีียบเทีียบกับัประเทศอ่ื่�น ทำำ�ให้เ้ห็็น
ถึึงแนวโน้ม้ของการวางแผนการเงิินและอาชีีพนัักวางแผนการเงิินว่่ามีีความสำำ�คัญัและ 
ได้ร้ับัความสนใจเพิ่่�มมากขึ้้� นเรื่่�อยๆ

ในปีีนี้้�  สมาคมฯ ยังัคงดำำ�เนิินงานเพ่ื่�อสนับัสนุนุเป้า้หมายในการทำำ�ให้น้ักัวางแผนการเงินิ 
CFP เป็็นที่่�รู้้�จั กัในวงกว้า้งอย่า่งต่อ่เน่ื่�อง ผ่า่นสื่่�อโซเชีียลและ platform ใหม่่ๆ  เช่น่ Podcast, 
Blockdit, Ookbee และ Meb eBook นอกจากนี้้� สมาคมฯ มีีการจัดักิิจกรรมใหม่่เพ่ื่�อให้ ้
ผู้้�สนใจได้มี้ีประสบการณ์เ์กี่่�ยวกับับริกิารของนักัวางแผนการเงิิน CFP ผ่า่นกิิจกรรม workshop 
วางแผนการเงิินกับันักัวางแผนการเงิิน CFP ในรููปแบบของการฟัังบรรยายผสมผสานการ 
ทำำ� workshop วางแผนการเงิินในแต่ล่ะด้า้นกับันักัวางแผนการเงิิน CFP และทีีมงาน เพ่ื่�อ
เป็็นการสร้า้งแรงบันัดาลใจในการเริ่่�มต้น้ลงมืือทำำ�เพ่ื่�อให้เ้ป้้าหมายการเงิินบรรลุผุลสำำ�เร็จ็  
ซึ่่�งสมาคมฯ จะเช่ื่�อมโยงกิิจกรรมนี้้� เข้า้กัับกิิจกรรม Financial Planning Clinic ที่่�จะ 
เป็็นการต่่อยอดให้ผู้้้�ที่่�ตั้้�งใจอยากเริ่่�มต้น้วางแผนการเงิินได้มี้ีโอกาสได้พ้บและพููดคุุยกัับ 
นักัวางแผนการเงิิน CFP เพ่ื่�อขอคำำ�ปรึกึษาวางแผนการเงิินแบบตัวัต่อ่ตัวั ซึ่่�งจะเป็็นโอกาส 
ให้น้ักัวางแผนการเงิิน CFP ได้พ้บกับักลุ่่�มคนที่่�มีความสนใจบริกิารวางแผนการเงิิน

ในส่่วนของการขยายฐานจำำ�นวนนักัวางแผนการเงิิน CFP นั้้�น สมาคมฯ มีีแผนการ 
จัดัสอบในสนามสอบต่่างจังัหวัดัในวันัและเวลาเดีียวกันักับัการสอบที่่�สนามสอบกรุุงเทพ  
เพ่ื่�อเป็็นการอำำ�นวยความสะดวกแก่่ผู้้�ที่่�สนใจในภูมิูิภาคต่า่งๆ และยังัเป็็นการสร้า้งแรงจูงูใจ 

และเอื้้� อให้ผู้้้�ประกอบวิิชาชีีพที่่�อยู่่�ในภูมิูิภาคต่า่งๆ 
เริ่่�มสนใจก้า้วเข้า้มาสู่่�การเป็็นนักัวางแผนการเงิิน 
CFP เพิ่่�มขึ้้� น ซึ่่�งในปััจจุบุันัท่่านสามารถเลืือกเข้า้
อบรมในรููปแบบ remote classroom ได้แ้ล้ว้

สมาคมฯ พยายามคิดิค้น้ ริเิริ่่�ม พัฒันา ตลอด
ถึงึการต่อ่ยอดกิิจกรรมต่า่งๆ เพ่ื่�อเสริมิสร้า้งความรู้้�
ความเข้า้ใจ และทำำ�ให้เ้ห็น็ถึงึประโยชน์ข์องบริกิาร
วางแผนการเงิิน ซึ่่�งจะช่่วยเพิ่่�มโอกาสทางธุุรกิิจ 
ให้้กัับเพ่ื่�อนสมาชิิก และหากเพ่ื่�อนสมาชิิกมีี 
ความคิิดเห็็นรวมถึึงมีีความสนใจร่่วมริิเริ่่�ม และ
ดำำ�เนิินงานในด้า้นใดของสมาคมฯ ผมขอเชิิญชวน 
และยิินดีีต้อ้นรับัทุกุท่า่นครับั

วศินิ วััฒนวรกิจิกุล
นายกสมาคมนักัวางแผนการเงิินไทย

สมาชิกสมาคม

ประกันช�ว�ต
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Theme
ลงทุุนเปลี่่�ยนโลก

ทางเลืือกลงทุุน
ท่ี่�มากกว่า่แค่่ความเช่ื่�อ

เพ่ื่�อความกระจ่่างบทความนี้้� เรามาทำำ�ความเข้า้ใจว่่า 
thematic investing หรืือธีีมการลงทุนุคืืออะไร แตกต่่างกับั
การลงทุุนแนวทางอ่ื่�นอย่่างไร มีีเครื่่�องมืือการลงทุุนอะไร 
บ้า้ง ตัวัอย่่างธีีมการลงทุนุที่่�น่่าสนใจ รวมไปถึึงผลตอบแทน
ความเสี่่�ยง และการจัดัสรรเงิินลงทุนุในแต่ล่ะธีีมกันั

 Thematic investing คืืออะไร แตกต่า่งจาก 
 การลงทุุนแบบอุตสาหกรรมอย่่างไร 

การลงทุุนตามธีีม เป็็นวิิธีีการลงทุุนที่่�ให้ค้วามสำำ�คััญ 
กัับเทรนด์ก์ารลงทุุนระยะยาว มากกว่่าการพยายามเลืือก 
หลัักทรััพย์์รายตััวหรืือรายอุุตสาหกรรมเพ่ื่�อทำำ�กำำ�ไรระยะ
สั้้�นๆ โดยมุมุมองว่า่ทิิศทางหรืือเทรนด์บ์างอย่า่งส่ง่ผลกระทบ 
ต่่อภาพรวมของทั้้�งตลาด ครอบคลุุมหลายอุุตสาหกรรม
พร้อ้มกััน ฉะนั้้�นในธีีมลงทุุนหนึ่่�งอาจเลืือกลงทุุนในบริิษััท 
ต่่างอุตุสาหกรรมได้ ้แต่่ทั้้�งหมดล้ว้นได้ป้ระโยชน์จ์ากเทรนด์ ์
ดังักล่า่วร่ว่มกันั

ในช่วงสองสามปีีที่่�ผ่่านมา ธีีมการลงทุุนถููกพููดถึึงและนำำ�มาเป็็นจุดขาย 
ในการนำำ�เสนอผลิิตภััณฑ์ก์ารลงทุุนเป็็นอย่่างมาก ส่่งผลให้้นัักลงทุุนหัันมา 
เลืือกลงทุุนตามธีีมที่่�ตนเองสนใจและเชื่่�อว่่าจะได้้ประโยชน์์หากเทรนด์น์ั้้�น 

เกิดิขึ้้�นจริงในอนาคต แต่จ่ะเห็น็ว่าในตลาดมีีการนำำ�เสนอธีีมการลงทุุนมากมาย 
และเมื่่�อเข้้าไปศึกึษาแต่ล่ะธีีม หลายธีีมกลัับพบว่ามีหีลัักทรััพย์ล์งทุุนที่่�ทับัซ้อนกัน 

จนหลายครั้้�งเกิดิความสัับสนว่าควรเลืือกลงทุุนอย่่างไรดีี
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เหตุุใดการลงทุุนแบบธีมถึงึน่่าสนใจ

เน่ื่�องจากธีีมการลงทุุนมักัจะเป็็นเทรนด์ท์ี่่�คนส่่วนใหญ่่
กำำ�ลังัสนใจ อย่่าง megatrend disruption หรืือกระแสการ
ลงทุนุแบบยั่่�งยืืน เป็็นต้น้ เปิิดโอกาสให้น้ักัลงทุนุสามารถเลืือก
ลงทุนุที่่�ตรงกับัสิ่่�งที่่�ตนเองช่ื่�นชอบ และเช่ื่�อว่า่โลกจะหมุนุไปใน
ทางที่่�ตนคาดคิดิ เช่น่ หากนักัลงทุนุสนับัสนุนุเรื่่�องการรักัษาสิ่่�ง
แวดล้อ้ม อาจเลืือกลงทุนุในธุรุกิิจที่่�ไม่ป่ล่อ่ยมลพิิษ ไม่ท่ำำ� ลาย
สิ่่�งแวดล้อ้ม ใช้พ้ลังังานทางเลืือกที่่�เป็็นพลังังานสะอาด หรืือ
หากเช่ื่�อว่่าจะมีีเทคโนโลยีีใหม่่ๆ เข้า้มาช่่วยแก้้ปััญหาของ
มนุษุย์ ์หรืือช่ว่ยให้ม้นุษุย์มี์ีความสะดวกสบายมากขึ้้� น สามารถ
เลืือกลงทุุนในบริิษััทที่่�มีนวัตักรรมใหม่่ๆ ที่่�จะมาเปลี่่�ยนโฉม
ธุรุกิิจเดิมิในปััจจุบุันั เป็็นต้น้ หากนักัลงทุนุจำำ�นวนมากมีีความ
คิิดคล้า้ยกันัและเทรนด์ด์ังักล่า่วเกิิดขึ้้� นจริงิ ธีีมการลงทุนุนั้้�นก็็
จะมีีโอกาสสร้า้งผลตอบแทนได้ดี้ีนั่่�นเอง

เครื่่�องมือืการลงทุุนตามธีีม

ผู้้�ลงทุุนที่่�สนใจการลงทุุนตามธีีม สามารถเลืือกลงทุุน
ในหลัักทรััพย์์แบบรายตััวซึ่่�งตรงกัับธีีมที่่�ตนเองสนใจได้ ้ 
ขณะเดีียวกันัสามารถลงทุนุผ่า่นกองทุนุรวม หรืือกองทุนุ ETFs 
ที่่�มีนโยบายการลงทุนุในธีีมดังักล่า่วได้เ้ช่น่กันั ปััจจุบุันักองทุนุ
มีีธีีมลงทุุนให้้เลืือกเป็็นจำำ�นวนมากครอบคลุุมเกืือบทุุกธีีม 
เลยทีีเดีียว ทั้้�งนี้้� แต่ล่ะกองทุนุจะมีีผู้้�จัดัการกองทุนุและทีีมวิิจัยั
คอยช่่วยคััดเลืือกและกระจายความเสี่่�ยงการลงทุุนให้โ้ดย 
ไม่ต่้อ้งเสีียเวลาเลืือกลงทุนุรายตัวัด้ว้ยตนเอง

ตัวัอย่่างธีีมการลงทุุน
ที่่�น่่าสนใจในปัจจุบันั

หากเราได้ต้ิิดตามตลาดการลงทุุนอย่่างสม่ำำ��เสมอเช่ื่�อ
ว่่าจะต้อ้งเคยผ่่านธีีมการลงทุนุมาบ้า้ง และรู้้�สึ กึสับัสนเพราะ
บางอย่า่งดูซู้ำำ��ซ้ อ้น เช่น่ กลุ่่�มพลังังานสะอาด รถพลังังานไฟฟ้า้  
เทรนด์เ์ปลี่่�ยนผ่า่นพลังังาน หรืือกลุ่่�มเทคโนโลยีี เอ.ไอ. ไซเบอร์์
ซีีเคีียวริติี้้�  หุ่่�นยนต์ ์ยานพาหนะไร้ค้นขับั เป็็นต้น้ ดังันั้้�นเพ่ื่�อให้้
เราเห็น็ภาพชัดัขึ้้� นเรามาพูดูถึงึธีีมการลงทุนุหลักัๆ กันั

•	 อาจจำำ�กััดทางเลืือกในการ 
	 ลงทุนุ เน่ื่�องจากไม่ใ่ช่ทุ่กุบริษัิัท 
	ที่่�  ให้้ความสำำ�คััญกัับความ 
	ยั่่� งยืืน 
•	มี ความยุ่่�งยากที่่�จะวัดัผลลัพัธ์ ์
	 การลงทุนุด้า้นความยั่่�งยืืน

ข้้อจำำ�กัด				    ลงทุุนธุรกิิจที่่�ช่่วยลดการใช้้คาร์บ์อน- 
				    ไดออกไซด์ก์ารใช้้ทรััพยากรธรรมชาติ ิ
และสนัับสนุุนให้เ้กิดิความยั่่�งยืนื เช่่น
•	 iShares Global Clean Energy ETF (ICLN)
•	 Invesco Solar ETF (TAN)
•	 Xtrackers MSCI EAFE ESG Leaders Equity ETF 
	 (EASG) 

•	 ส นัับ ส นุุน บ ริิ ษัั ท แ ล ะ แ น ว 
	 ป ฏิิ บัั ติิ ที่่�รั  ั บ ผิิ ด ช อ บ ต่่ อ 
	สิ่่� งแวดล้อ้ม 
•	สั ังคมเปลี่่�ยนไปสู่่�แนวทาง 
	 ปฏิิบัตัิิที่่�ยั่่�งยืืนมากขึ้้� น ทำำ�ให้มี้ี 
	 โอกาสการเติบิโตในระยะยาว

1.	 Green and Sustainable Investing:
ข้้อดีี

•	มี ความผันัผวนสูงู เทคโนโลยีี 
	 ใหม่่หลายครั้้�งมักัไม่่ได้ร้ับัการ 
	 ทดสอบ และอาจไม่่ประสบ 
	 ความสำำ�เร็จ็ในตลาด 
•	ต้ อ้งการการวิิเคราะห์แ์ละวิิจัยั 
	 อย่า่งต่อ่เน่ื่�องเพ่ื่�อให้ท้ันักับัการ 
	พั ฒันาและเทรนด์ต์่า่งๆ ทั่่�วโลก 
	ที่่� เปลี่่�ยนแปลงอย่า่งรวดเร็ว็

ข้้อจำำ�กัด				บริ    ษััทที่่�มีีเทคโนโลยีีและนวัตกรรมที่่� 
				ทั    ันสมััย เช่่น AI เทคโนโลยีีชีีวภาพ 
พลัังงานหมุุนเวียีน เป็็นต้น้ เช่่น
•	 ARK Innovation ETF (ARKK)
•	 First Trust Cloud Computing ETF (SKYY)
•	 iShares U.S. Technology ETF (IYW) 

•	 โอกาสด้้านการเติิบโตและ 
	 ผลตอบแทนสููงจากการที่่� 
	 บ ริิ ษัั ท ต่่ า ง พััฒ น า แ ล ะ นำำ� 
	 เทคโนโลยีีใหม่่ๆ  มาใช้ ้
•	นำำ� เสนอการพััฒนาที่่�ล้ำำ�� สมััย 
	 ในหลากหลายสาขา 

2.	 Technology and Innovation:
ข้้อดีี
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•	ต้ อ้งวิิเคราะห์เ์ชิิงลึกึเพ่ื่�อสรรหา 
	 บริษัิัทที่่� undervalued 
•	 ใช้ค้วามอดทนเน่ื่�องจากบริษัิัท 
	ที่่�มี มูลูค่า่ต่ำำ��อาจใช้เ้วลาในการ 
	ฟื้้�  นตัวัในตลาด

ข้้อจำำ�กัด				    การลงทุุนในบริษััทที่่�ตลาดประเมิิน 
				มู    ลค่่าต่ำำ��กว่่าที่่�ควรจะเป็็นโดยเชื่่�อว่่า
มููลค่่าที่่�แท้จ้ริงจะรัับรู้้�เมื่่�อเวลาผ่่านไป เช่่น
•	 Vanguard Value ETF (VTV)
•	 iShares Russell 1000 Value ETF (IWD)
•	 Schwab U.S. Large-Cap Value ETF (SCHV)

•	 เสนอศักัยภาพในการทำำ�กำำ�ไร 
	 ระยะยาวเน่ื่�องจากบริิษััทที่่� 
	มี มููลค่่าต่ำำ��ได้้รัับการยอมรัับ 
	 จากตลาด 
•	มี  Margin of Safety ในกรณีี 
	 ตลาดขาลง

3.	 Value Investing:
ข้้อดีี

•	มี ความผัันผวนสููง  ความ 
	 เสี่่�ยงสููงกว่่าการลงทุุนแบบ  
	 conservative 
•	ต้ ้องมีีการวิิเคราะห์์เพ่ื่�อระบุ ุ
	 บริิ ษััทที่่�มี ศัักยภาพในการ 
	 เติบิโตที่่�แข็็งแกร่ง่

ข้้อจำำ�กัด				    ลงทุุนในบริษััทที่่�คาดว่่าจะเติิบโตได้้ 
				    เร็็วกว่่าตลาดโดยรวม โดยเชื่่�อว่่ากำำ�ไร
และราคาหุ้้�นจะเพิ่่�มขึ้้�นตาม เช่่น 
•	 Vanguard Growth ETF (VUG) 
•	 iShares Russell 1000 Growth ETF (IWF) 
•	 Schwab U.S. Large-Cap Growth ETF (SCHG)

•	 เสนอศัักยภาพในการเติิบโต 
	 และผลตอบแทนสูงูเน่ื่�องจาก 
	 บริิษััทต่่างๆ มีีผลงานที่่�ดีใน 
	 ตลาด 
•	 ให้ค้วามสำำ�คัญักับัการพัฒันา 
	ที่่�ทั  ันสมััยและแนวโน้้มใน 
	อุ ตุสาหกรรมต่า่งๆ 

4.	 Growth Investing:
ข้้อดีี

•	 อาจอยู่่�ภายใต้ค้วามเสี่่�ยงด้า้น 
	 ก ฎ ร ะ เ บีี ย บ  เ น่ื่� อ ง จ า ก 
	อุ ตุสาหกรรมการดูแูลสุขุภาพ 
	มี การควบคุมุอย่า่งเข้ม้งวด 
•	ต้ ้องใช้้ความเชี่่�ยวชาญและ 
	 การวิิจัยัที่่�มีความรู้้� เฉพาะด้า้น 
	 เพ่ื่�อระบุโุอกาสการลงทุนุด้า้น 
	 การดูแูลสุขุภาพ

ข้้อจำำ�กัด				    การลงทุุนในบริษััทและกองทุุนที่่� 
				ดำำ�    เนิินการในอุตสาหกรรมการดููแล
สุุขภาพ ซึ่่�งสามารถให้้โอกาสในการเติิบโตและการ 
กระจายความเสี่่�ยงโดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งเมื่่�อพิจิารณาจาก
ประชากรสููงอายุุในหลายส่่วนของโลก เช่่น
•	 iShares U.S. Healthcare ETF (IYH)
•	 Vanguard Health Care ETF (VHT)
•	 SPDR S&P Biotech ETF (XBI) 

•	 เปิิดรัับอุุตสาหกรรมที่่�กำำ�ลั ัง 
	 เ ติิ บ โ ต แ ล ะ มีี ศัั ก ย ภ า พ ที่่� 
	 แข็็งแกร่่งสำำ� หรัับนวััตกรรม 
	 และการเติบิโต 
•	 สามารถกระจายความเสี่่�ยง 
	 นอกเหนืือจากการลงทุุนหุ้้�น 
	 และพันัธบัตัรแบบดั้้�งเดิมิ

5.	 Healthcare Investing:
ข้้อดีี
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•	 อาจต้อ้งการเงิินทุุนล่่วงหน้า้ 
	จำำ� นวนมากและการจััดการ 
	 และการบำำ�รุงรัักษาอย่่าง 
	ต่ อ่เน่ื่�อง 
•	 อาจอยู่่�ภายใต้ค้วามเสี่่�ยงด้า้น 
	 กฎระเ บีียบและการ เมืือง  
	 เน่ื่�องจากโครงสร้า้งพื้้� นฐาน 
	มั ักอยู่่�ภายใต้ก้ารกำำ�กัับดููแล 
	 และกฎระเบีียบของรัฐับาล

ข้้อจำำ�กัด				    การลงทุุนในบริษััทและกองทุุนที่่�สร้้าง 
				    และดำำ�เนิินการด้้านโครงสร้้างพื้้�นฐาน 
ที่่�จำำ�เป็็น เช่่น ถนน สะพาน และสนามบินิ ซึ่่�งสามารถ
ให้้กระแสเงิินสดที่่�มั่่�นคงและมีีศัักยภาพในการเติิบโต
ในระยะยาว เช่่น
•	 Global X U.S. Infrastructure Development ETF  
	 (PAVE)
•	 iShares Global Infrastructure ETF (IGF)
•	 First Trust North American Energy Infrastructure  
	 Fund (EMLP)

•	มี กระแสเงิินสดที่่�มั่่�นคงจาก 
	 โครงสร้้างพื้้� นฐานที่่�จำำ� เป็็น  
	 เช่่น ถนนที่่� เก็็บค่่าผ่่านทาง 
	 และสนามบินิ 
•	มี  ศััก ย ภ า พ ใ น ก า ร เ ติิ บ โ ต 
	 ระยะยาวเ น่ื่� องจากความ 
	ต้ อ้งการด้า้นโครงสร้า้งพื้้� นฐาน 
	 เติบิโตขึ้้� นเม่ื่�อเวลาผ่า่นไป

6.	 Infrastructure Investing:
ข้้อดีี

•	มั ักอยู่่�ภายใต้ก้ฎระเบีียบที่่� 
	 เปลี่่�ยนแปลง ซึ่่�งสามารถ 
	 เพิ่่�มความเสี่่�ยงและความ 
	 ไม่แ่น่น่อนได้ ้
•	 เศรษฐกิิจดิจิิิทัลัมีีการแข่ง่ขันั 
	สู ูง ผู้้�เข้้ามาใหม่่อาจต้้อง 
	ดิ้้�  นรนเพ่ื่�อให้้ได้้มาซึ่่�งส่่วน 
	 แบ่ง่การตลาด 
•	 บริิษััทในระบบเศรษฐกิิจ 
	ดิ ิจิิทััลอาจมีีความเสี่่�ยงต่่อ 
	 เทคโนโลยีีที่่�ก่อกวนซึ่่�งอาจ 
	ทำำ� ให้รูู้ปแบบธุรุกิิจล้า้สมัยั

ข้้อจำำ�กัด				    เศรษฐกิิจดิิจิิทััลเป็็นคำำ�ที่่�ใช้้อธิิบาย 
				กิ    ิจกรรมทางเศรษฐกิิจที่่�ขัับเคลื่่�อน
ด้้วยเทคโนโลยีีดิิจิิทััล เช่่น อิินเทอร์เ์น็็ต อีีคอมเมิิร์ซ์ 
โซเชีียลมีีเดีียและอุุปกรณ์์พกพา บริษััทที่่�เกี่่�ยวข้้อง
กัับเศรษฐกิิจดิิจิิทััลอาจรวมถึึงผู้้�ค้าปลีีกอีีคอมเมิิร์์ซ 
แพลตฟอร์ม์โซเชีียลมีีเดีีย ผู้้�ให้้บริการซอฟต์แ์วร์แ์ละ
คลาวด์ค์อมพิวิติ้้�งและบริษััทที่่�ทำำ�ระบบชำำ�ระเงินิดิจิิทิัลั 
เช่่น 
•	 iShares U.S. Technology ETF (IYW) 
•	 Invesco NASDAQ Internet ETF (PNQI) 
•	 Global X E-commerce ETF (EBIZ)

•	มี ศักัยภาพในการเติิบโตสููง  
	 และคาดว่า่จะขยายตัวัอย่า่ง 
	ต่ ่อ เ น่ื่� อ งจากการพััฒนา 
	 เทคโนโลยีี 
•	 ก า ร ก ร ะ จ า ย ก า ร ล ง ทุุ น  
	 ครอบคลุุมภาคส่่วนต่่างๆ  
	 มากมาย รวมถึึงอีีคอมเมิิร์ซ์  
	 ซอฟต์แ์วร์ ์และโซเชีียลมีีเดีีย 
•	ธุ รุกิิจดิิจิิทัลัมีีต้น้ทุนุส่ว่นเพิ่่�ม 
	ต่ำำ��   ทำำ�ให้้มีีความสามารถ 
	 ในการทำำ�กำำ�ไรสููงเม่ื่�อธุุรกิิจ 
	 เติบิโตขึ้้� น 

7.	 Digital Economy Investing:
ข้้อดีี

•	 ส ภ า พ แ ว ด ล้้ อ ม ด้้ า น ก ฎ 
	 ระเบีียบที่่�ไม่่แน่่นอน และยััง 
	 ไม่่มีีความชััดเจนว่่าจะมีีการ 
	บั งัคับัใช้อ้ย่า่งไร 
•	 การพัฒันาเทคโนโลยีีอัตัโนมัตัิิ 
	มี ความซับัซ้อ้นและมีีราคาแพง  
	 และอาจทำำ�ให้้การยอมรัับ 
	ล่ ่ าช้้าหรืือ มีีข้้อจำำ�กััดด้้าน 
	ศั กัยภาพ 
•	 อ า จ มีี ค ว า ม ส ง สัั ย ข อ ง 
	 สาธารณชนหรืือการต่่อต้า้น 
	 การนำำ�เทคโนโลยีีอััตโนมััติิ 
	 มาใช้้

ข้้อจำำ�กัด				    เทคโนโลยีีขัับเคลื่่�อนอัตโนมัติิ หรืือ 
				    เทคโนโลยีไีร้้คนขับ หมายถึงึเทคโนโลยีี
ที่่�ช่่วยให้้เครื่่�องจัักรและยานพาหนะทำำ�งานโดยไม่่ต้้อง
มีีการแทรกแซงของมนุุษย์ค์รอบคลุุมผู้้�ผลิิตรถยนต์ ์ 
ผู้้�ผลิิตเซมิคิอนดักัเตอร์ ์บริษััทเซ็น็เซอร์แ์ละกล้้อง และ
นัักพัฒันาซอฟต์แ์วร์ ์เช่่น
•	 ARK Autonomous Technology & Robotics ETF  
	 (ARKQ)
•	 Global X Robotics & Artificial Intelligence ETF  
	 (BOTZ)
•	 iShares Robotics and Artificial Intelligence ETF  
	 (IRBO) 

•  มีี โ อ ก า ส ใ น ก า ร พ ลิิ ก โ ฉ ม 
	อุ ุตสาหกรรมหลากหลาย 
	 ประเภท ตั้้�งแต่่การขนส่่งไป 
	 จนถึงึการผลิติ 
•	 เทคโนโลยีีไร้ค้นขับั มีีศักัยภาพ 
	 ในการปรับัปรุุงความปลอดภัยั 
	 และลดอุบุัตัิเิหตุ ุ
•	ช่ ่วยปรัับปรุุงประสิิทธิิภาพ 
	 และลดต้น้ทุุนสำำ�หรับัธุุรกิิจที่่� 
	นำำ� มาใช้ ้

8.	 Autonomous Technology Investing:
ข้้อดีี
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นอกจาก 10 ตัวัอย่่างธีีมการลงทุุนข้างต้น้แล้้ว ยัังมีธีีีมอื่่�นๆ ที่่�น่่าสนใจอีกีมากมาย และ
เปลี่่�ยนแปลงอยู่่�ตลอด ซึ่่�งในอนาคตทีมีงานอาจจะนำำ�มาให้ผู้้้�อ่านได้ศ้ึกึษาเพิ่่�มเติมิ

•	 ความท้า้ทายด้า้นกฎระเบีียบ 
	ที่่� เข้ม้งวด 
•	 บริษัิัทฟิินเทคอาจเสี่่�ยงต่อ่การ 
	 ละเมิิดความปลอดภััยทาง 
	 ไซเบอร์ห์รืือการโจมตีี ซึ่่�งอาจ 
	ทำำ� ลายช่ื่�อเสีียงหรืือนำำ�ไปสู่่� 
	 การสูญูเสีียทางการเงิิน 
•	 อาจประสบปััญหาในการหา 
	 แหล่่งเงิินทุุนในอุุตสาหกรรม 
	ที่่�มี การแข่่งขัันสููงและมีีการ 
	พั ฒันาอย่า่งรวดเร็ว็

ข้้อจำำ�กัด				บริ    ษััทที่่�ใช้้เทคโนโลยีีเพื่่�อคิิดค้้นและ 
				    เปลี่่�ยนแปลงบริการทางการเงิินแบบ
ดั้้�งเดิมิ บริษััทที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับฟินเทคอาจรวมถึงึธนาคาร
ออนไลน์แ์ละผู้้�ให้้บริการชำำ�ระเงิินแพลตฟอร์ม์ให้้ยืืม
แบบ peer-to-peer ที่่�ปรึึกษา robo และบริษััทที่่�ใช้้บล็อ็ก
เชน เช่่น
•	 Global X FinTech ETF (FINX)
•	 ARK Fintech Innovation ETF (ARKF)
•	 iShares U.S. Financial Technology ETF (FTEC) 

•	 พลิิกโฉมบริิการทางการเงิิน 
	 แบบดั้้�งเดิิมและสร้า้งตลาด 
	 ใหม่ ่
•	 สามารถให้บ้ริกิารทางการเงิิน 
	 แ ก่่ ป ร ะ ช า ก ร ที่่� เ ข้้ า ไ ม่่ ถึึ ง 
	 ธนาคารหรืือผู้้�ที่่� ไม่่สามารถ 
	 เข้้าถึึงสถาบัันการเงิินแบบ 
	ดั้้� งเดิมิได้ ้
•	 ประหยััดค่่าใช้้จ่่าย มัักจะ 
	 สามารถให้บ้ริกิารทางการเงิิน 
	ด้ ว้ยต้น้ทุุนที่่�ต่ำำ�� กว่่าธนาคาร 
	 แบบดั้้�งเดิมิ 

9.	 Fintech Innovation Investing:
ข้้อดีี

•	มี ความท้า้ทายด้า้นกฎระเบีียบ 
	ถู กูขัดัขวางจากธุรุกิิจดั้้�งเดิมิ 
•	มี  ปัั ญ ห า กัั บ ก า ร ค ว บ คุุ ม 
	คุ ุณภาพเน่ื่�องจากต้อ้งพึ่่�งพา 
	ผู้้�รั  ับ เหมาอิิสระในการให้ ้
	 บริกิาร 
•	 เผชิิญกับัความเสี่่�ยงด้า้นความ 
	รั ับ ผิิดชอบที่่� เ กี่่� ยวข้้องกัับ 
	อุ ุบััติิเหตุุ การบาดเจ็็บ หรืือ 
	 ความเสีียหายต่่อทรัพัย์ส์ิินที่่� 
	 เกิิดจากผู้้�รับัเหมาที่่�ให้บ้ริิการ 
	 บนแพลตฟอร์ม์ของตน

ข้้อจำำ�กัด				    เศรษฐกิิจแบ่่งปัันเป็็นกิิจกรรมทาง 
				    เศรษฐกิจิที่่�มีพีื้้ �นฐานอยู่่�บนการแบ่ง่ปััน
หรืือให้้เช่่าสิินค้าหรืือบริการมากกว่่าที่่�จะเป็็นเจ้้าของ
ตััวอย่่างธุุรกิิจ เช่่น แพลตฟอร์ม์การแบ่่งปัันรถยนต์ ์
และที่่�นั่่�งในรถยนต์ ์แพลตฟอร์ม์การแบ่ง่ปัันบ้า้น และ
บริษััทให้เ้ช่่าแบบเพียีร์ท์ูเูพียีร์ ์เช่่น 
•	 Global X Sharing Economy ETF (SHARE) 
•	 Amplify CrowdBureau Peer-to-Peer Lending &  
	 Crowdfunding ETF (LEND) 
•	 Roundhill BITKRAFT Esports & Gaming ETF  
	 (NERD)

•	 สามารถให้บ้ริิการด้ว้ยต้น้ทุุน 
	ที่่�ต่ำำ��    ก ว่่ า ผู้้� ใ ห้้บ ริิ ก า ร แ บ บ 
	ดั้้� งเดิมิ ทำำ�ให้ด้ึงึดูดูใจผู้้�บริโิภค 
•	 สามารถให้ค้วามยืืดหยุ่่�นแก่่ 
	 คนงาน ช่ว่ยให้พ้วกเขาทำำ�งาน 
	 ตามกำำ�หนดเวลาและรับัรายได้ ้
	 ตามเง่ื่�อนไขของตนเอง 
•	ส่ ่งเสริิมความยั่่� งยืืนได้้โดย 
	 การเปิิดใช้้งานการแบ่่งปััน 
	 ทรัพัยากรและลดปริมิาณขยะ 

10.	Sharing Economy Investing:
ข้้อดีี
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COVER STORY :

10-year results for select MSCI ''megatrend'' indices

คำำ�แนะนำำ�การลงทุุน
ตามธีีมในพอร์ต์การลงทุุน

เน่ืองจากการจัดสรรสัดส่วนพอร์ตการลงทุนในหุ้น
ตามมาตรฐานทั่วไปนัน้ จะแนะน�ำใหจ้ัดสรรเงินลงทุนตาม
ภมิูภาค หรอืรายประเทศ แตเ่น่ืองจากการลงทนุแบบธีมหุน้ท่ี
ลง อาจมีการทบัซอ้นกบัสดัสว่นหลกัได ้ดงันัน้ Pictet Asset 
Management จงึไดใ้หค้ �ำแนะน�ำเก่ียวกบัเรือ่งนีไ้วด้งันี ้

•	 ใช้ก้ารลงทุนุตามธีีมเป็็นส่่วนของ Satellite สำำ� หรับั 
		  กลยุทุธ์ ์core – satellite

•	 เลืือกการลงทุนุในหุ้้�นตามธีีมแทนสัดัส่่วนการลงทุนุ 
		  ในหุ้้�นทั่่�วโลก

•	 ใช้ก้ารลงทุนุตามธีีมเป็็นพอร์ต์การลงทุนุในหุ้้�นทั่่�วโลก

โดยคาดหวัังว่่าการลงทุุนแบบธีีมจะช่่วยสร้้างผล
ตอบแทนส่ว่นเกิิน (Alpha) ให้ก้ับัพอร์ต์การลงทุนุ

Source: MSCI  l  Chart data as of 31 May 2022  l  PAST PERFORMANCE IS NOT INDICATIVE OF FUTURE RESULTS.
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shows the annualized returns, historical volatility, and risk-adjusted 
performance of these various indices since their inception a decade 
ago (June 2013 – May 2022, with the exception of the MSCI 
Cybersecurity Index, which launched in February 2019).

Source: Wanted: A better definition of thematic investing
Brian Garvey, Multi-Asset Portfolio Manager and Manny Hunjan, 
Associate Director of Multi-Asset Risk Oversight
September 2022 Wellington Management Company LLP

ผลตอบแทน ความเสี่่�ยง 
การวััดผลการลงทุุนของการลงทุนุตามธีีม

หากเทีียบระหว่า่งการลงทุนุตามธีีม กับัการลงทุนุเฉพาะ
กลุ่่�มอุตุสาหกรรม (Sector) การลงทุนุตามธีีมจะได้ป้ระโยชน์์
ในแง่ข่องการกระจายตัวัมากกว่า่ เน่ื่�องจากหลักัทรัพัย์ท์ี่่�เลืือก
อยู่่�ในหลายอุตุสาหกรรม แต่เ่ม่ื่�อเทีียบกับัการลงทุนุในกองทุนุ
หุ้้�นทั่่�วไป (diversified equity fund) การลงทุนุตามธีีมจะยังั
คงมีีความกระจุกุตัวัสูงูกว่า่

อย่า่งไรก็็ตามจากข้อ้มูลูที่่�ทาง Wellington Management 
ได้ท้ำำ� การศึกึษาการลงทุนุแบบธีีมในช่ว่งมิิถุนุายน 2013 จนถึงึ 
พฤษภาคม 2022 พบว่า่การลงทุนุตามธีีมส่ว่นใหญ่่ สามารถ
สร้า้งอััตราผลตอบแทนที่่�ดีกว่่าดัชันีี MSCI ACWI ในขณะ
เดีียวกันัก็็พบว่า่มีีความผันัผวนสูงูกว่า่ด้ว้ยเช่น่กันั ทำำ�ให้บ้างธีีม
การลงทุนุมีีผลตอบแทนที่่�ปรับัด้ว้ยความเสี่่�ยง (Risk-adjusted 
return) ออกมาแย่่กว่่าดัชันีี อย่่างไรก็็ตามการกระจายการ
ลงทุุนในหลากหลายธีีม สามารถสร้า้งผลงานที่่�ดีทั้้�งอััตรา 
ผลตอบแทนรวม และอัตัราผลตอบแทนปรับัด้ว้ยความเสี่่�ยง 
เทีียบทั้้�งกับัดัชันีี MSCI ACWI และธีีมการลงทุนุอ่ื่�นๆ

การลงทุุนตามธีีมถืือเป็็นอีีกวิิธีีการลงทุุนที่่�น่่าสนใจ
อย่่างยิ่่�งเพราะนอกจากจะมีีธีีมให้ผู้้้�ลงทุุนเลืือกหลากหลาย
ตามความเชื่่�อ ความชื่่�นชอบของตนเองแล้้ว ผลตอบแทน
ที่่�ผ่่านมาถืือว่่าน่่าสนใจทีเีดียีว อย่่างไรก็็ตามเนื่่�องจากการ 

กระจุุกตัวัของหลัักทรััพย์ท์ี่่�สููงกว่่าการลงทุนุในดัชันีีหุ้้�นทั่่�วไป 
จึึงทำำ�ให้้ความผัันผวนของการลงทุุนตามธีีมสููงกว่่าด้้วย  
เวลาภาพรวมตลาดลง ราคาจึึงมีีโอกาสลงได้้มากกว่่าดััชนีี
เช่่นกัน ฉะนั้้�นผู้้�ลงทุนุจึงึควรกำำ�หนดสััดส่่วนการลงทุนุตามธีีม 

อย่่างเหมาะสม และมีกีารกระจายการลงทุนุในหลากหลาย
กลุ่่�ม และหลายสิินทรััพย์ด์้ว้ย  
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HOW TO : ราชันัย์ ์ตันัติจิิินดา CFP®

ท�ำอย่างไรดี...กบัพอร์ตลงทุนปี 65

สำำ�หรับันักัวางแผนการเงิิน CFP ที่่�ปรึกึษาการเงิิน AFPT 
หรืือผู้้�วางแผนการลงทุนุ (IP) บางคนก็็อาจรู้้�สึ กึไม่่ต่า่งกันั แต่่
จริงิๆ แล้ว้เราควรให้ค้ำำ� แนะนำำ�ผู้้�รับัคำำ�ปรึกึษาอย่่างไร เพ่ื่�อให้้
ยังัมีีโอกาสสามารถบรรลุเุป้้าหมายในส่่วนของการลงทุนุนั้้�น 
บทความนี้้�มี แนวทางดีีๆ มาฝากกันั

I:	 ผลตอบแทนปี 65 
	สิ่่ �งที่่�หลายคนไม่่คุ้้�นชิิน

สิินทรััพย์์เส่ี่�ยงสููง ติดิลบหนััก

หากพิิจารณาผลตอบแทนจากการลงทุุนช่่วงปีีปฏิิทิิน 
65 (สิ้้� นปีี 64 ถึึงสิ้้� นปีี 65) ภาพรวมของหุ้้�นทั่่�วโลก (MSCI  
All-Country World Equity Index) มีีผลตอบแทนที่่�ขาดทุนุ 
ถึึง -19.80% โดยประเทศหลัักของโลกก็็ล้ว้นขาดทุุน เช่่น  
หุ้้�นจีีน (CSI 300) -21.63% หุ้้�นสหรัฐัฯ (S&P500) -19.44% 
และหุ้้�นยุโุรป (STOXX 600) -12.90%

สำำ�หรับัการลงทุนุในสิินทรัพัย์ท์างเลืือก ที่่�การมีีสัดัส่่วน 
ที่่�เหมาะสมในพอร์ต์แม้ใ้นระยะยาวจะช่่วยลดความผันัผวน 
ของพอร์ต์ลงได้ ้ แต่่ในช่่วงปีี 65 ก็็มีีผลที่่�ขาดทุุนด้ว้ย เช่่น  
ทองคำำ� (SPDR Gold สิิงคโปร์)์ -0.99% หรืือแม้แ้ต่ต่ลาดหุ้้�น
เวีียดนาม (VNI) ที่่�ปีที่่�ผ่่านมาหลายสำำ�นักัลงทุนุล้ว้นแนะนำำ� 
ให้ล้งทุนุ ก็็มีีผลขาดทุนุถึงึ -32.78%

โดยมีีเพีียงไม่ก่ี่่�สินิทรัพัย์เ์ท่า่นั้้�น ที่่�ปี 65 มีีผลตอบแทนที่่�
กำำ� ไร เช่น่ หุ้้�นไทย (SET TRI) กำำ�ไร +3.53% และกองทุนุน้ำำ��มันั 
(Invesco DB Oil Fund) กำำ�ไร +12.25%

สิินทรััพย์์เส่ี่�ยงต่ำำ�� ขาดทุนุไม่่น้้อย

การลงทุุนที่่�มีความเสี่่�ยงค่่อนข้้างต่ำำ��อย่่างกองทุุน 
ตราสารหนี้้�  หลายๆ กองทุุนก็็มีีช่่วงที่่�มีผลตอบแทนขาดทุุน
สั้้�นๆ ในปีี 65 เช่่นกันั หรืือแม้แ้ต่ก่องทุนุที่่�เน้น้ลงทุนุพันัธบัตัร
รัฐับาล ที่่�หลายคนเช่ื่�อว่่าเป็็นสิินทรัพัย์ท์ี่่�มั่่�นคง ผลตอบแทน
เฉลี่่�ยของกองทุุนกลุ่่�มนี้้�  (Mid Term Government Bond)  
ก็็ยัังขาดทุุน -0.06% ส่่วนผลตอบแทนเฉลี่่�ยของกองทุุน 
ตราสารหนี้้� ระยะยาว (Long Term General Bond) ที่่� duration 
ค่อ่นข้า้งยาวก็็ขาดทุนุที่่� -1.11%

จึึงไม่่แปลกที่่�ผู้้�ลงทุนุหลายคนไม่่คุ้้�นชิินกับัผลตอบแทน
ในช่่วงปีี 65 โดยเฉพาะผู้้�ที่่�เริ่่�มต้น้ลงทุนุไม่่นาน ไม่่ว่่าจะเป็็น 
ผู้้�ที่่�เพิ่่�งเริ่่�มต้น้ลงทุุนในสิินทรัพัย์เ์สี่่�ยงตามกระแสการลงทุุน 
ที่่�มากขึ้้� น หรืือผู้้�ที่่�เพิ่่�งเปลี่่�ยนจากการฝากเงิินซึ่่�งดอกเบี้้� ยที่่� 
ผ่่านมาค่่อนข้้างต่ำำ��หรืือกองทุุนเปิิดตราสารหนี้้� ระยะสั้้�น 
มาลงทุุนในกองทุุนเปิิดตราสารหนี้้� ระยะยาวเพ่ื่�อคาดหวััง 
ผลตอบแทนที่่�สููงขึ้้� น แต่่กลับัเผชิิญกัับผลขาดทุุนในระดับัที่่� 
ไม่ค่าดคิดิมาก่่อน

ปีี 2565 ถือืเป็็นปีที่่�สาหัสัสำำ�หรัับพอร์ต์การลงทุุนของหลายคน เพราะสิินทรััพย์ก์ารลงทุุนหลัักแทบทุุก
สินิทรััพย์ม์ีผีลตอบแทนที่่�ขาดทุนุ ทำำ�ให้ผู้้้�ลงทุนุหลายคนที่่�ยังัไม่่เคยผ่่านประสบการณ์ข์าดทุุนมาก่่อน ถอดใจ 
จากการลงทุุน และเลืือกหันักลัับไปเก็บ็เงินิในทางเลืือกที่่�รู้้�สึ ึกว่่าเงินิต้น้มั่่�นคงไม่่ขาดทุุนอย่่างปีีที่่�ผ่่านมา
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II:	 ความเข้้าใจ ก่่อนตัดัสิินใจลงทุนุ

แม้ผ้ลตอบแทนสิินทรัพัย์ส์่่วนใหญ่่ขาดทุุน แต่่ก็็ไม่่ใช่่
ว่่าผู้้�ลงทุนุทุกุคนจะกังัวลใจ หรืือกังัวลใจในระดับัที่่�ไม่่เท่่ากันั 
เน่ื่�องจากความเข้า้ใจก่่อนที่่�จะตัดัสิินใจลงทุนุนั้้�นแตกต่่างกันั 
ซึ่่�งนักัวางแผนการเงิิน CFP ที่่�ปรึกึษาการเงิิน AFPT หรืือ IP 
ถืือเป็็นองค์ป์ระกอบสำำ�คัญัในการสร้า้งความเข้า้ใจดังักล่่าว
ต่อ่ผู้้�ลงทุนุ

ดังันั้้�นหากการให้ค้ำำ� แนะนำำ�การลงทุนุครั้้�งนั้้�น นักัวางแผน
การเงิิน CFP ที่่�ปรึกึษาการเงิิน AFPT หรืือ IP ได้ส้ร้า้งความเข้า้ใจ
ว่า่เงิินที่่�ลงทุนุครั้้�งนั้้�น เป็็นการลงทุนุระยะยาวที่่�ควรสอดคล้อ้ง
กัับเป้้าหมายการลงทุุน อย่่างเป้้าหมายเกษีียณอายุุซึ่่�งมััก
เป็็นการลงทุนุระยะยาวหลักัสิบิปีี หรืือสอดคล้อ้งกับัสินิทรัพัย์์
ที่่�ลงทุนุ เช่น่ กองทุนุหุ้้�นไทย กองทุนุหุ้้�นต่า่งประเทศ ที่่�เหมาะ
กับัการถืือลงทุนุ 5-10 ปีีขึ้้� นไป หรืือกองทุนุตราสารหนี้้�ที่่� ระยะ
เวลาการลงทุนุควรสอดคล้อ้งกับั duration เช่่น 1-3 ปีีขึ้้� นไป 
เป็็นต้น้ การที่่�สินิทรัพัย์ล์งทุนุเหล่า่นั้้�นปรับัตัวัลงแรงในช่ว่ง 1 ปีี 
ที่่�ผ่่านมา ก็็ไม่่ควรส่่งผลกระทบให้ถ้ึึงขั้้�นต้อ้งถอนหรืือล้ม้เลิิก
การลงทุนุเหล่า่นั้้�นไป

แต่่หากการตัดัสิินใจลงทุนุครั้้�งนั้้�นเกิิดจากความเข้า้ใจที่่� 
ไม่่ดีีพอ ไม่่ว่่าจะเพราะผู้้�ลงทุุนเข้า้ใจผิิดเองหรืือนักัวางแผน 
การเงิิน CFP ที่่�ปรึกึษาการเงิิน AFPT หรืือ IP ให้ข้้อ้มูลูที่่�ไม่เ่พีียงพอ 
หรืือไม่ถู่กูต้อ้งเพีียงพอ สิ่่�งที่่�ควรทำำ�คืือ การกลับัเข้า้ไปให้ข้้อ้มูลู
และคำำ�แนะนำำ�ที่่�ถููกต้้อง แม้้จะขััดกัับความเข้้าใจเดิิมของ 
ผู้้�ลงทุุนก็็ตาม พร้้อมทั้้�งประเมิินรููปแบบการลงทุุนนั้้�นว่่า 
เหมาะสมกับัเป้า้หมาย ความเสี่่�ยงที่่�ยอมรับัได้ ้และข้อ้จำำ�กัดั
อ่ื่�นของผู้้�ลงทุนุหรืือไม่่ด้ว้ย ซึ่่�งหากว่่ายังัเหมาะสมอยู่่� การถืือ
ลงทุนุต่่อด้ว้ยความเข้า้ใจที่่�มากขึ้้� นก็็เป็็นทางเลืือกที่่�สามารถ
แนะนำำ�ได้ ้แต่ห่ากไม่เ่หมาะสมก็็อาจจำำ�เป็็นต้อ้งแนะนำำ�ให้ป้รับั
รููปแบบการลงทุนุในจังัหวะเวลาที่่�เหมาะสม

III:	 อดีตีเป็็นสิ่่�งที่่�แก้้ไขไม่่ได้ ้
	 แต่ต่้อ้งอยู่่�ร่วมกัันต่อ่ไป

ผลตอบแทนขาดทุนุที่่�เกิิดขึ้้� นแล้ว้ แม้เ้ป็็นสิ่่�งที่่�หลายคน 
ไม่ค่าดคิิด แต่ก็่็เป็็นเรื่่�องจริงิที่่�ต้อ้งยอมรับัและควรหาแนวทาง
เพ่ื่�ออยู่่�ร่ว่มกับัผลขาดทุนุนั้้�นต่อ่ไปให้ไ้ด้ ้โดยเริ่่�มจาก

•	 เช็็กสััดส่่วนเงิินลงทุุน  ว่่ามีีการกระจายตััวใน
สิินทรััพย์์ประเภทต่่างๆ อย่่างเหมาะสมตามหลััก Asset 
Allocation หรืือไม่่ หากว่่าไม่่ใช่่ ก็็จำำ� เป็็นต้อ้งทยอยปรัับ
สััดส่่วน โดยจััดลำำ�ดัับสิินทรััพย์์ที่่�ควรปรัับและหาจัังหวะ 
ที่่�เหมาะสมจากมุมุมองการลงทุนุของนักัวิิเคราะห์ก์ารลงทุนุ 
ที่่�เชี่่�ยวชาญในแต่ล่ะประเภทสินิทรัพัย์์

•	 เช็็กคุุณภาพของสิินทรััพย์์ ในระดัับแนวโน้้ม
อุตุสาหกรรมหรืือธีีมลงทุุน สำำ� หรับักองทุนุอุตุสาหกรรมหรืือ
กองทุนุตามธีีมลงทุนุที่่�มีแนวโน้ม้เติบิโตดีี และระดับัหลักัทรัพัย์์
ไม่่ว่่าจะเป็็นหุ้้�นสามััญหรืือหุ้้�นกู้้�รายบริิษััท ที่่�ควรเป็็นบริิษััท 
ที่่�ฐานะการเงิินเข้ม้แข็็ง หรืือมีีอันัดับัความน่่าเช่ื่�อถืือสูงู ที่่�มี 
ภูมิูิต้า้นทานต่อ่เศรษฐกิิจปีี 66 ที่่�ยังัไม่ส่ดใสมากนักั

หากสิินทรัพัย์ท์ี่่�ถืืออยู่่� มีีแนวโน้ม้ที่่�ดีอยู่่�หรืือเป็็นบริิษััท 
ที่่�มีความมั่่� นคง รวมถึึงสััดส่่วนเงิินลงทุุนอยู่่�ในระดัับที่่� 
เหมาะสม การถืือลงทุนุต่อ่ก็็เป็็นแนวทางที่่�สามารถทำำ�ได้ ้แต่่
หากไม่่ใช่่ การลดสิินทรัพัย์เ์หล่า่นั้้�นลงเพ่ื่�อไปเพิ่่�มในสิินทรัพัย์์
อ่ื่�นแทน ถืือเป็็นแนวทางที่่�เหมาะสมมากกว่่า แม้อ้าจจำำ�เป็็น
ต้อ้ง Cut Loss ก็็ตาม ที่่�สำำ�คั ญัคืือ ต้อ้งสร้า้งความเข้า้ใจการ
ลงทุุนให้ถูู้กต้อ้งและเหมาะสมกัับข้อ้จำำ�กััดของผู้้�ลงทุุน และ
ควรเป็็นการลงทุนุระยะยาวด้ว้ยสัดัส่ว่นการลงทุนุที่่�เหมาะสม 
ก็็จะทำำ�ให้ก้ารติิดลบระยะสั้้�นในปีีที่่�การลงทุนุมีีความผันัผวน
ไม่ใ่ช่ส่ิ่่�งที่่�น่า่กังัวลใจอีีกเลย

IV:	ปัจจัยัที่่�ทำำ�ให้บ้รรลุุเป้้าหมายการลงทุุน

ความผัันผวนของผลตอบแทนในระยะสั้้�นเป็็นสิ่่�งที่่� 
คาดการณ์ไ์ม่่ได้ ้และอาจมิิได้เ้ป็็นปััจจััยเดีียวที่่�ทำำ� ให้บ้รรลุุ
เป้า้หมายของการลงทุนุ การเปรียีบเทีียบจำำ�นวนเงิินลงทุนุใน
ปััจจุบุันักับัการคาดการณ์น์ับัจากเริ่่�มลงทุนุจะเป็็นการฉายภาพ
ให้ผู้้้�รับัคำำ� ปรึกึษาเห็็นว่่าเราเดิินทางมาถึึงจุุดใดแล้ว้ สำำ� หรับั
ผู้้�รับัคำำ�ปรึกึษาที่่�ได้มี้ีการลงทุนุอย่า่งต่อ่เน่ื่�อง และมีีการใส่เ่งิิน
ลงทุนุเพิ่่�มเติิมมาเป็็นช่ว่งระยะเวลาหนึ่่�งแล้ว้นั้้�น ปััจจัยัสำำ�คัญั
ที่่�จะทำำ�ให้บ้รรลุเุป้้าหมายของการลงทุนุนั้้�นเป็็นค่่าเฉลี่่�ยของ
ผลตอบแทนที่่�เกิิดขึ้้� นตลอดช่่วงการลงทุุน มิิใช่่ผลตอบแทน
ที่่�เกิิดขึ้้� นเพีียงปีีใดปีีหนึ่่�งเท่่านั้้�น ปััจจััยสำำ�คััญอีีกประการที่่�
ผู้้�รับัคำำ� ปรึกึษาควรให้ค้วามสำำ�คัญัคืือ จำำ�นวนเงิินลงทุนุอย่่าง 
ต่่อเน่ื่�องเป็็นไปตามแผนที่่�วางไว้้ และมีีการปรัับปรุุงให้้
สอดคล้อ้งกับัสถานการณ์ห์รืือไม่ ่เช่น่ หากว่า่จำำ�นวนเงิินลงทุนุ
ทั้้�งหมดต่ำำ��กว่่าที่่�คาดการณ์ไ์ว้ ้การปรับัเพิ่่�มจำำ�นวนเงิินลงทุนุ 
ต่่อเน่ื่�องขึ้้� นก็็จะเป็็นปััจจัยัสนับัสนุนุให้ก้ลับัมาอยู่่�บนเส้น้ทาง
ของการบรรลุเุป้า้หมายการลงทุนุได้ ้ 
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NEW PRODUCT : ราชันัย์ ์ตันัติจิิินดา CFP®

รู้จกัทางเลือกการลงทุน ที่เรียกวา่
“Private Asset”

I:	 Private Asset หรือ Private Market
	 คอือะไร

คืือ ทางเลืือกการลงทุุน ที่่�เน้น้ลงทุุนในสิินทรัพัย์ห์รืือ
หลักัทรัพัย์ท์ี่่�ไม่่ได้มี้ีการซื้้� อขายกัันอย่่างกว้า้งขวางในตลาด
รองทั่่�วไปหรืือไม่ไ่ด้มี้ีการระดมทุนุจากประชาชนทั่่�วไป ซึ่่�งแบ่ง่
เป็็น (1) Private Company หรืือหุ้้�นบริษัิัทที่่�ไม่มี่ีการซื้้� อขาย
ในตลาดหลักัทรัพัย์ ์(2) Real Assets หรืือสินิทรัพัย์ท์ี่่�จับัต้อ้ง
ได้ ้ประเภทอสังัหาริมิทรัพัย์ ์โครงสร้า้งพื้้� นฐาน เช่น่ ตึกึออฟฟิิศ
ให้เ้ช่า่ โรงแรม อะพาร์ต์เมนต์ ์โรงไฟฟ้า้ ทางด่ว่น (3) Private 
Debt ที่่�เป็็นการปล่อ่ยกู้้�ให้กิ้ิจการโดยตรงที่่�ยังัไม่ส่ามารถออก
หุ้้�นกู้้�ได้ ้เช่น่ ยังัไม่มี่ีเครดิติที่่�ดีพอหรืือคุณุสมบัตัิยิังัไม่เ่ข้า้เกณฑ์์
ธนาคาร แต่เ่ป็็นกิิจการที่่�มีศักัยภาพ รวมไปถึงึการปล่อ่ยกู้้�เพ่ื่�อ
นำำ�เงิินไปซื้้� ออสังัหาริมิทรัพัย์ด์้ว้ย

ลักัษณะทั่่�วไปของ Private Market มีี 4 ลักัษณะเด่่น 
ได้แ้ก่่ (1) สภาพคล่่องต่ำำ�� การเข้า้ซื้้� อ ต้อ้งมีีการเจรจาเง่ื่�อนไข
ต่า่งๆ การลงทุนุแต่ล่ะครั้้�งจึงึจำำ�เป็็นต้อ้งเป็็นการลงทุนุระยะยาว 
(2) เข้้าถึงึข้้อมููลได้ย้าก ต้อ้งขอหรืือได้ร้ับัข้อ้มูลูจากเจ้า้ของ
สินิทรัพัย์โ์ดยตรง ซึ่่�งมักัต้อ้งตรวจสอบความถูกูต้อ้งของข้อ้มูลู
ดังักล่่าวด้ว้ยตนเอง (3) มีีส่่วนร่วมบริหาร เพราะมักัเป็็น 
การลงทุุนในสััดส่่วนที่่�มีนััยสำำ�คััญ และมุ่่�งหวัังการเข้า้ไปมีี 
ส่ว่นร่ว่มในการบริหิารกิิจการ (4) การเข้้าลงทุุน ต้อ้งอาศัยั
เครืือข่่ายในการเข้า้ถึึงกิิจการหรืือสิินทรัพัย์ท์ี่่�เจ้า้ของต้อ้งการ
ขายหรืือมีีความต้อ้งการเงิินทุุน รวมถึึงยัังต้อ้งใช้เ้งิินลงทุุน
แต่ล่ะครั้้�งในจำำ�นวนที่่�สูงูด้ว้ย

II:	 ภาพรวมการลงทุุนใน Private Asset
	 หรืือ Private Market

สำำ�หรับัแนวทางการลงทุนุใน Private Market โดยเฉพาะ 
Private Equity มีีอยู่่� 3 ขั้้�นตอนด้ว้ยกันั ได้แ้ก่่ (1) ซื้้�อหรืือ
ลงทุุน เริ่่�มจากการค้น้หากิิจการที่่�จะลงทุนุ ประเมิินศักัยภาพ
ของกิิจการและมููลค่่าการลงทุุนที่่�เหมาะสม รวมไปจนถึึง 
การจััดโครงสร้า้งเงิินทุุนซึ่่�งโดยทั่่�วไปการลงทุุนในกิิจการ 
อาจมีีทั้้�งรููปแบบ Equity และ Debt (2) เพิ่่�มมููลค่่ากิิจการ 
โดยการร่่วมวางแผนเชิิงกลยุุทธ์ข์องกิิจการ ปรับัเปลี่่�ยนการ
ดำำ�เนิินกิิจการ ส่่งตััวแทนไปดำำ�รงตำำ�แหน่่งกรรมการหรืือ 
ผู้้�บริิหาร ปรับัโครงสร้า้งเงิินทุนุกิิจการ รวมไปถึึงการซื้้� อหรืือ 
ควบรวมกิิจการให้เ้หมาะสมด้ว้ย (3) ขายหรืือออกจาก
กิิจการ โดยอาจเป็็นการขายกิิจการส่่วนที่่�ตนเองถืืออยู่่� 
ทั้้�งหมด หรืือขายเฉพาะส่่วนของกิิจการบางส่่วนและคงไว้้
เฉพาะธุรุกิิจหลักัก็็ได้้

โดยการลงทุุนในรููปแบบกองทุุน Private Market มััก 
เริ่่�มจากการกำำ�หนดข้้อตกลงร่่วมกัันระหว่่างผู้้�ลงทุุนและ 
ผู้้�จััดการกองทุุน เช่่น จำำ�นวนเงิินลงทุุน นโยบายการลงทุุน 
แล้ว้หลัังจากนั้้�นผู้้�จััดการกองทุุนถึึงจะทยอยหาสิินทรัพัย์ท์ี่่�
สอดคล้อ้งกับันโยบาย ซึ่่�งอาจมีีหลายสินิทรัพัย์ห์รืือต้อ้งทยอย

ช่่วงกุุมภาพัันธ์ท์ี่่�ผ่่านมา สมาคมนัักวางแผนการเงิิน
ไทยมีีการจััดกิิจกรรม CFP® Professional Forum ครั้้�งที่่� 
1/2566 ในหัวัข้้อที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับทางเลืือกการลงทุุนที่่�เพิ่่�งมีี
ในประเทศไทยได้้ไม่่นาน นั่่�นคืือ “Private Asset” ซึ่่�งเป็็น 
ทางเลืือกที่่�น่่าสนใจสำำ�หรัับนัักลงทุุนหรืือผู้้�ที่่�ต้้องการ
วางแผนการลงทุุน วารสาร TFPA Magazine จึึงได้้สรุุป
เนื้้�อหาจากงานสัมมนาดัังกล่่าว จากวิิทยากรผู้้�เชี่่�ยวชาญ
คุุณอนุุสรณ์ ์ศิิริิกิิจพาณิิชย์กู์ูล ผู้้�อำำ�นวยการและผู้้�บริหาร
ฝ่่ายบริหารผู้้�จัดัการกองทุนุ Private Market กองทุนุบำำ�เหน็็จ
บำำ�นาญข้้าราชการ มาให้ผู้้้�ที่่�พลาดงานดังกล่่าวมาให้อ่้่านกัน
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ผลตอบแทนและความเสี่่�ยงของพอร์ต์ลงทุนุแบบต่า่งๆ
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Source: Neuberger Berman, FactSet cited by Moonfare. Blended portfolios returns over 25 years, ending June 30, 2018
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ลงทุนุ เพ่ื่�อให้ไ้ด้ต้ามจำำ�นวนเงิินลงทุนุที่่�ตกลงกันัไว้ ้ โดยการ
ลงทุนุในช่ว่งแรกมักัมีีผลตอบแทนที่่�ติดลบ จากการดำำ�เนิินธุรุกิิจ
ที่่�ยังัไม่มี่ีกำำ�ไรและค่า่ธรรมเนีียมกองทุนุที่่�อยู่่�ในระดับัสูงู ซึ่่�งโดย
ส่่วนใหญ่่ผลตอบแทนจะเป็็นบวกในช่่วงปลายของการลงทุนุ 
ซึ่่�งเรียีกรููปแบบผลตอบแทนแบบนี้้�ว่ า่ J Curve

แม้ก้ารลงทุุนใน Private Asset หรืือ Private Market  
จะมีีความซับัซ้อ้นในการลงทุุน แต่่ก็็มีีข้อ้ดีีอยู่่�ไม่่น้อ้ย ได้แ้ก่่  
(1) ให้้ผลตอบแทนสูงในระยะยาว ซึ่่�งจากข้อ้มูลู ณ ปีี 
2018 Private Market มีีผลตอบแทนย้อ้นหลังั 10 ปีี 15 ปีี 
และ 20 ปีี สูงูกว่า่ Public Market ทั้้�ง 3 ช่ว่งเวลา (2) กระจาย
การลงทุุน ช่่วยลดความผัันผวนของพอร์ต์ลงทุุน โดย  
Private Market มีี Correlation กับั Public Market ที่่�ต่ำำ��  ในช่ว่ง 
ที่่�ตลาดมีีความผันัผวน Private Market เป็็นสินิทรัพัย์ท์ี่่�ราคา
มีีความผัันผวนต่ำำ��กว่่า หรืือบางครั้้�งก็็อาจไม่่มีีราคาที่่�แสดง 
ให้เ้ห็็นทุกุวันัจนสร้า้งความกังัวลให้ก้ับัผู้้�ลงทุนุมากเกิินจำำ�เป็็น 
ซึ่่�งจากข้อ้มููลย้อ้นหลัังดัังรููปภาพ พบว่่าพอร์ต์การลงทุุนที่่� 
มีีสัดัส่่วนการลงทุนุใน Private Market สูงูขึ้้� น นอกจากจะมีี 
ผลตอบแทนที่่�สูงูขึ้้� นแล้ว้ ยังัมีีความผันัผวนของผลตอบแทนที่่�
ต่ำำ�� ลงด้ว้ย (3) โอกาสลงทุนุ หากพิิจารณาข้อ้มูลูการลงทุนุใน
สหรัฐัฯ และสหราชอาณาจักัรแล้ว้ พบว่า่บริษัิัทที่่�จะจดทะเบีียน
เพิ่่�มในตลาดหลักัทรัพัย์มี์ีแนวโน้ม้ลดลงหรืือบริษัิัทมีีแนวโน้ม้
เป็็น Private Company นานขึ้้� น โดยกลุ่่�มบริษัิัทที่่�มีรายได้สู้งู  
มีีจำำ�นวนถึึง 87% ที่่�เป็็น Private Company โดยมูลูค่่าการ
ลงทุนุหรืือ NAV ของ Private Equity ในช่่วง 20 ปีีที่่�ผ่่านมา 
มีีการเติบิโตถึงึ 11 เท่า่ ต่า่งจาก Public Company ที่่�โตเพีียง  
3 เท่่า อีีกทั้้�งกว่่า 60% ของอสัังหาริิมทรัพัย์ ์ Investment 
Grade ก็็เป็็น private market และ (4) มีทีางเลืือกที่่�สร้้าง
ผลตอบแทนยามเงิินเฟ้้อสููง ผลตอบแทนการลงทุุน 
private market ประเภท real asset มีี correlation สูงูกับั 
อัตัราเงิินเฟ้้อ ช่่วยป้้องกันัความเสี่่�ยงและให้ผ้ลตอบแทนที่่�ดี 
ในภาวะอััตราเงิินเฟ้้อสููง ต่่างจากสิินทรััพย์์ลงทุุนทั่่� วไปที่่� 
ผลตอบแทนมีี Correlation กับัเงิินเฟ้อ้ที่่�ต่ำำ��

ในช่ว่ง 11 ปีีที่่�ผ่า่นมา (ข้อ้มูลู ณ ปีี 2021) Private Market  
มีีการเติิบโตถึึง 3 เท่่า ซึ่่�งหากพิิจารณาจากภููมิิภาคแล้้ว 
ส่่วนใหญ่่ยัังคงกระจุุกตััวในสหรัฐัฯ และยุุโรป ในฝั่่� งเอเชีีย 
ยังัมีีการลงทุุนที่่�น้อ้ยอยู่่� สำำ� หรับัประเภทสิินทรัพัย์ส์่่วนใหญ่่ 
เป็็น Private Equity ส่่วนผู้้�ลงทุนุเองส่่วนใหญ่่ก็็เป็็นผู้้�ลงทุนุ
สถาบันั โดยพบว่่าผู้้�ลงทุุนบุุคคลมีีสัดัส่่วนลงทุุนใน Private 
Market อยู่่�เพีียง 5% เท่า่นั้้�น

III:	 กลยุุทธ์ก์ารลงทุนุใน Private Asset 
	 หรืือ Private Market

กลยุุทธ์ ์Private Equity
คืือ การไฟแนนซ์ห์รืือเพิ่่�มทุนุให้ก้ับักิิจการในระยะต่่างๆ 

เช่น่ (1) Venture Capital ที่่�เป็็นการลงทุนุในกิิจการที่่�ยังัไม่มี่ี
ฐานรายได้ช้ัดัเจนอาจยังัมีีเพีียงแผนธุรุกิิจเท่า่นั้้�น (2) Growth 
Capital เป็็นการลงทุนุในกิิจการที่่�เริ่่�มมีีรายได้ห้รืือกำำ�ไรแล้ว้ 
และต้อ้งการเงิินทุนุในการเติบิโต (3) Buy Out เป็็นการลงทุนุ
ในกิิจการที่่�เติิบโตจนอิ่่�มตัวัแล้ว้ โดยการซื้้� อหุ้้�นจากผู้้�ถืือหุ้้�น
เดิมิเพ่ื่�อเข้า้ควบคุมุกิิจการและวางแผนเชิิงกลยุทุธ์ใ์นการสร้า้ง
มูลูค่่าเพิ่่�ม เพ่ื่�อให้กิ้ิจการเติิบโตต่่อไปได้ ้ (4) Turnarounds 
การลงทุนุในบริษัิัทที่่�อาจประสบปััญหา แต่ผู่้้�ลงทุนุเห็น็โอกาส
ในการเข้า้ไปแก้ไ้ขและทำำ�ให้กิ้ิจการกลับัมาฟื้้� นตัวั

กลยุทธอ์สังหาริมทรัพย์
แบ่ง่เป็็น (1) Core หรืือ Mature ที่่�เป็็นการลงทุนุที่่�มีความ

เสี่่�ยงค่่อนข้า้งต่ำำ�� แต่่ก็็ให้ผ้ลตอบแทนที่่�ต่ำำ��ด้ ว้ย เช่่น ลงทุนุใน
อสัังหาริิมทรัพัย์ท์ี่่�มีอััตราการเช่่าสููง ผลตอบแทนค่่อนข้า้ง
สม่ำำ��เสมอ (2) Value Add โดยการเข้า้ซื้้� ออสังัหาริมิทรัพัย์ห์รืือ
อาคารที่่�ใช้ไ้ด้ไ้ม่่เต็็มศักัยภาพ เช่่น ปล่่อยเช่่ายังัไม่่เต็็มพื้้� นที่่� 
หรืืออาคารที่่�สามารถปรับัปรุุงเพ่ื่�อเพิ่่�มผลตอบแทนได้ ้ เพ่ื่�อ  
คาดหวังัค่่าเช่่าและมูลูค่่าที่่�เพิ่่�มขึ้้� น (3) Opportunistic เป็็น 
การลงทุนุที่่�มีความเสี่่�ยงสูงู เช่น่ การพัฒันาโครงการ หรืือลงทุนุ
ในสิินทรัพัย์ท์ี่่�สถานการณ์ป์กติิสร้า้งผลตอบแทนได้อ้ย่่างดีี 
แต่่ประสบปััญหาชั่่�วคราว เช่่น ช่่วงโควิิด ที่่�เกิิดปััญหาขาด
สภาพคล่อ่งชั่่�วคราวทำำ�ให้เ้กิิดการผิิดนัดัชำำ�ระหนี้้�
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IV:	รูปแบบการลงทุุนใน Private Asset
	 หรืือ Private Market

แบ่่งเป็็น (1) Fund of Fund เป็็นการเลืือกลงทุนุผ่่าน
กองทุุน แล้ว้กองทุุนนั้้�นนำำ�เงิินไปลงทุุนในหลายๆ กองทุุน 
อีีกครั้้�ง โดยรููปแบบนี้้�มั ักมีีค่่าธรรมเนีียมสููงที่่�สุุดเพราะมีีค่่า
ธรรมเนีียมหลายชั้้�น เพ่ื่�อแลกกับัความเชี่่�ยวชาญของทีีมงาน
ที่่�เกี่่�ยวข้อ้ง และเป็็นการใช้บุุ้คลากรภายในของผู้้�ลงทุุนน้อ้ย 
แต่่ก็็มีีความยืืดหยุ่่�นต่ำำ��ผู้้�ลงทุุนไม่่สามารถกำำ�หนดหรืือปรับั
เปลี่่�ยนนโยบายการลงทุุนได้้ อีีกทั้้�งผู้้�ลงทุุนยัังไม่่สามารถ 
เรียีนรู้้� การลงทุนุจากผู้้�จัดัการกองทุนุได้ ้แต่มี่ีข้อ้ดีีคืือ สามารถ
เริ่่�มต้น้ลงทุุนและกระจายการลงทุุนได้ร้วดเร็็ว รวมถึึงใช้เ้งิิน
ลงทุนุน้อ้ย (2) Separate Account เป็็นรููปแบบการลงทุนุ
สำำ�หรัับผู้้�ลงทุุนรายใหญ่่หรืือผู้้�ลงทุุนสถาบัันที่่� เป็็นผู้้�ลงทุุน 
รายเดีียวของกองทุนุนั้้�น อีีกทั้้�งสามารถระบุแุนวทางการลงทุนุ
ที่่�ต้อ้งการลงทุนุเบื้้� องต้น้ให้ก้ับัผู้้�จัดัการกองทุนุได้ ้แต่มี่ีข้อ้จำำ�กัดั
ที่่�มีขั้้�นต่ำำ��การลงทุนุสูงู โดยทั่่�วไปอยู่่�ที่่� 100 ล้า้นดอลลาร์ส์หรัฐัฯ 
โดยมีีค่่าธรรมเนีียมต่ำำ��กว่่าแบบ Fund of Fund แต่่สููงกว่่า 
แบบ Private Equity Fund (3) Private Equity Fund 
เป็็นรููปแบบการลงทุุนที่่�คล้า้ยกัับการลงทุุนผ่่านกองทุุนรวม  
โดยกองทุนุจะนำำ�เงิินไปลงทุนุในสิินทรัพัย์ท์ี่่�หลากหลาย เป็็น
รููปแบบการลงทุนุที่่�มีค่า่ธรรมเนีียมต่ำำ�� เพราะเสียีเพีียงชั้้�นเดีียว  
โดยผู้้�ลงทุุนสามารถเลืือกกองทุุนที่่�เหมาะสมกัับตนเองได้ ้ 
และ (4) ลงทุุนโดยตรง เป็็นรููปแบบการลงทุุนที่่�ผู้้�ลงทุุน
สามารถจัดัสรรเงิินได้เ้อง ไม่่มีีค่่าธรรมเนีียมที่่�ต้อ้งจ่่ายให้ก้ับั
ผู้้�จััดการกองทุุน แต่่อาจมีีค่่าใช้จ้่่ายที่่�ต้อ้งรับัผิิดชอบเองสููง 
เช่่น ค่่าใช้จ้่่ายบุุคลากร ค่่าใช้จ้่่ายในการค้น้หาหรืือประเมิิน
ข้อ้มูลู ฯลฯ

ปััจจุุบัันประเทศไทยมีีการลงทุุนในรููปแบบ Fund of  
Fund มากขึ้้� น แต่่หากเทีียบกับัต่่างประเทศแล้ว้คาดว่่ายังัคง
ต้อ้งมีีพัฒันาการอีีกมาก สำำ�หรับัโครงสร้า้งกองทุุน Private 
Market โดยทั่่�วไปอยู่่�ในรููป Limited Partnership ซึ่่�งประกอบ
ด้ว้ย (1) Limited Partner หรืือผู้้�ลงทุนุ (2) General Partner 
หรืือ Fund Manager ที่่�อาจมีีรายได้ท้ั้้�งจากค่่าธรรมเนีียม 
และส่่วนแบ่่งผลตอบแทน จากสิินทรัพัย์ท์ี่่�ลงทุุนในกองทุุน 
(Underlying investments)

V:	 การคััดเลืือกทางเลืือกลงทุุนใน
	 Private Asset หรืือ Private Market

ปััจจััยที่่�ควรพิิจารณาในการวางแผนและเลืือกรููปแบบ 
การลงทุุน ได้แ้ก่่ (1) วััตถุุประสงค์ก์ารลงทุุน เช่่น ผล
ตอบแทนที่่�ต้้องการ ความเสี่่�ยงที่่�ยอมรัับได้้ เพราะแต่่ละ 
Private Asset ก็็มีีรููปแบบที่่�ต่่างกััน (2) ทรััพยากร เช่่น  
จำำ�นวนและความเชี่่�ยวชาญของบุคุลากร ฐานข้อ้มูลู เพ่ื่�อเลืือก
รููปแบบการลงทุนุที่่�เหมาะสม (3) กระบวนการตััดสิินใจ
ขององค์ก์รหรืือผู้้�ลงทุุนมีีความรวดเร็็วหรืือยืืดหยุ่่�นเพีียงใด  
(4) สภาพคล่่องที่่�ผู้้�ลงทุุนต้อ้งการ (5) ความรวดเร็็วที่่�
ต้อ้งการในการสร้า้งพอร์ต์ลงทุุน (6) สถานการณ์ล์งทุุน 
ที่่�เกี่่�ยวข้อ้ง

จากข้้อมููล ณ ปีี 2021 พบว่่าช่่วงผลตอบแทนของ 
กองทุุน Private market ที่่�ดีและไม่่ดีีมีีความกว้า้งกว่่าผล
ตอบแทนของ Public Market สะท้อ้นถึึงความสามารถของ 
ผู้้�จัดัการกองทุนุที่่�ส่ง่ผลต่่อผลตอบแทนของ Private market  
ซึ่่�งการพิิจารณาเลืือกผู้้�จัดัการกองทุุนนั้้�นมีีสิ่่�งที่่�ควรคำำ�นึึงถึึง 
อยู่่� 4 เรื่่�อง ได้แ้ก่่ (1) กลยุุทธ์ห์รืือนโยบายการลงทุุนหลััก
ของผู้้�จัดัการกองทุนุ กลยุทุธ์มี์ีความชัดัเจนและเป็็นกลยุทุธ์ท์ี่่�
ทำำ�ซ้ำำ��  ได้ส้อดคล้อ้งกับัสถานการณ์ปั์ัจจุบุันัหรืือไม่ ่(2) ทีมีงาน
และแรงจููงใจผู้้�จััดการกองทุุนในการสร้า้งผลตอบแทน 
เช่่น ทีีมงานเป็็นเจ้า้ของบริิษััทจัดัการกองทุนุเอง มีีส่่วนแบ่่ง
รายได้จ้ากผลตอบแทนกองทุนุที่่�เหมาะสม มีีความสอดคล้อ้ง
ของผลประโยชน์ก์ับันักัลงทุนุ มีีประสบการณ์ค์วามเชี่่�ยวชาญ
และความต่่อเน่ื่�องในการดำำ�เนิินงานที่่�ผ่่านมา ฯลฯ (3) ผล
ตอบแทนเทีียบคู่่�แข่่ง ว่่าที่่�ผ่่านมาเกิิดจากความสามารถ
ของผู้้�จัดัการกองทุนุ หรืือเป็็นเพีียงผลตอบแทนที่่�สอดคล้อ้ง
กัับภาวะตลาดเท่่านั้้�น มีีความสม่ำำ��เสมอของผลตอบแทน
ผ่่านวงจรเศรษฐกิิจต่่างๆ (4) กระบวนการลงทุุนของทีีม 
ผู้้�จััดการกองทุุน เช่่น มีีเครืือข่่ายในการเข้้าถึึงโอกาสการ 
ลงทุนุ กระบวนการตัดัสินิใจ/โดยใคร กระบวนการและแนวทาง
ในการสร้า้งมูลูค่า่เพิ่่�มให้ก้ับักิิจการ/สินิทรัพัย์ ์ฯลฯ

Private Market เป็็นอีีกทางเลืือกการลงทุุนที่่�อยู่่�ใน
ช่่วงเริ่่�มต้น้ในตลาดบ้า้นเรา ที่่�อาจยัังลงทุุนไม่่สะดวกนััก
หรืือยัังมีีข้้อจำำ�กัด แต่่หากค่่อยๆ ศึึกษา และลงทุุนใน
สััดส่่วนที่่�เหมาะสม นอกจากเป็็นตัวัช่่วยเพิ่่�มผลตอบแทน
ให้้กัับพอร์ต์การลงทุุนแล้้ว ยัังช่่วยลดความผัันผวนของ
พอร์ต์การลงทุุนลงได้ ้ 
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THE INTERVIEW : งามจิิตร สิงิหบุตุร CFP®, ณัฐัพงษ์ ์อภิินันัท์ก์ูลู CFP®, ราชันัย์ ์ตันัติจิิินดา CFP®

คุุณชฎาธิิรััฏฐ์ ์เลิิศทวีีสิิน
(หญิิง)

บทสััมภาษณ์์

ในสภาพแวดล้้อมปััจจุบันั การจัดัการการเงินิส่วนบุคคลมีคีวามสำำ�คัญมากยิ่่�งขึ้้�น ไม่่ว่่าจะเป็็น
เรื่่�องค่่าใช้้จ่่ายในชีวิติประจำำ�วันที่่�ปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�นอยู่่�ในระดัับสูง ความผัันผวนของผลตอบแทนจาก
การลงทุนุ หรืือผลิติภัณัฑ์ท์างการเงินิที่่�มีคีวามซัับซ้อนมากยิ่่�งขึ้้�น การตัดัสินิใจเกี่่�ยวกัับการเงินิมีผีล 

กระทบอย่า่งสำำ�คัญต่อ่เป้้าหมายในชีวีิติ วารสาร TFPA Magazine ฉบับันี้้� ได้รั้ับเกียีรติจิาก influencer 
3 ท่า่น ได้แ้ก่่ คุุณชฎาธิิรััฏฐ์ ์เลิิศทวีสีิิน (หญิิง) คุุณศิรัิัถยา อิศิรภักัดี ี(เฟิิร์น์) และ คุุณนาธาเนีียล 
จุุฑาเธีียร สปีีซ (เนท) ซึ่่�งเป็็นตัวัแทนของคน 3 วััยที่่�ได้บ้ริหารจัดัการทั้้�งในด้า้นธุรกิจิ และการเงินิ
ส่่วนบุคคลอย่่างประสบความสำำ�เร็็จ โดยสามารถสร้้างสมดุุลทั้้�งในเรื่่�องการประกอบอาชีีพ และชีีวิติ
ส่่วนตัวั บทสััมภาษณ์น์ี้้�เป็็นการแบ่ง่ปัันประสบการณ์แ์ละมุุมมองที่่�หลากหลายเกี่่�ยวกัับแนวคิดิการ
สร้้างรายได้ ้การบริหารรายจ่า่ย จุุดเริ่่�มต้น้ของการลงทุนุ รวมไปถึงึความต้อ้งการในการมีทีี่่�ปรึึกษา
ทางการลงทุุน และ Tips ดีีๆ  ในการลงทุุนจาก influencers ทั้้�ง 3 ท่า่น

ประวัตัิิย่่อ: คุุณหญิิงเคยเป็็นนัักแสดง 
ในละครยุุค 90s หลายเรื่่�อง ปััจจุบััน
เป็็นผู้้�จัดัการฝ่่ายนัักลงทุุนสัมพันัธ์ข์อง
บริษััทจดทะเบียีนแห่ง่หนึ่่�ง

(	จุุดเริ่่�มต้น้
	 ในด้า้นการลงทุุน

คุุณหญิิงเริ่่�ม เ ป็็นนัักแสดงตั้้�งแต่ ่
สมััยวััยรุ่่� น ทำำ�งานไปด้้วยเรีียนหนัังสืือ 
ไปด้ว้ย รายได้จ้ากการแสดงก็็นำำ�ไปใช้ท้ั้้�ง 
ในเรื่่�องการเรีียน และการซื้้� อบ้้าน เงิิน
ที่่� เหลืือก็็จะนำำ�ไปฝากธนาคารทั้้�งหมด 
เน่ื่�องจากไม่่มีีเวลาศึึกษาเรื่่�องการลงทุุน 
ตอนที่่� เป็็นวััยรุ่่� นมองว่่าตััวเลขเป็็นเรื่่�อง
ยากและกลััวถููกหลอก จึึงเลืือกฝากเงิิน 
กัับธนาคารซึ่่�งเป็็นการลงทุุนที่่�ปลอดภััย
ที่่�สุดุสำำ� หรับัตนเองและในสมัยันั้้�นดอกเบี้้� ย
ก็็ยังัสููงอยู่่� พออายุุ 30 ปีี พี่่�สาวเป็็นผู้้�มา 
จุุดประการการดููแลในเรื่่�องการเงิิน โดย 
ให้้คำำ� แนะนำำ�ว่่า  คุุณหญิิงทำำ�งานเป็็น
พนัักงานบริิษััทเอกชน ไม่่มีีครอบครััว  
เงิินเก็็บที่่�มีควรคำำ�นึึงถึึงเรื่่�องอ่ื่�นๆ ในชีีวิิต
ด้ว้ย จึึงเริ่่�มต้น้ด้ว้ยการซื้้� อประกันัสุขุภาพ 
และประกัันชีีวิิตเพ่ื่�อป้้องกัันความเสี่่�ยง  
ต่่อมาเข้า้มาทำำ�งานใน Money Channel 
จึึงได้้เรีียนรู้้� เพิ่่�มเติิมเกี่่�ยวกัับการลงทุุน 
และได้เ้ริ่่�มลงทุุนในกองทุุนรวม กองทุุน 
LTF กองทุนุ Trigger Fund ส่ว่นการลงทุนุ
โดยตรงก็็มีีการลงทุนุในทองคำำ� และลงทุนุ
ในอสังัหาริมิทรัพัย์์
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(	ประสบการณ์เ์กี่่�ยวกัับการลงทุนุ

การลงทุุนโดยตรงในอสัังหาริิมทรััพย์์ของคุุณหญิิง 
ได้ร้ับัคำำ�แนะนำำ�จากเพ่ื่�อน ซึ่่�งก็็ช่่วยสร้า้งผลกำำ�ไรที่่�น่่าพอใจ  
เช่่นเดีียวกัับการลงทุุนในกองทุุน LTF ที่่�สมััยก่่อนถืือการ
ลงทุนุเป็็นเวลา 5 ปีี ซึ่่�งได้ท้ั้้�งสิิทธิิประโยชน์ท์างภาษีี และยังั
ได้ร้ับั capital gain ตอนขายด้ว้ย อย่่างไรก็็ตามคุุณหญิิง 
ก็็มีีประสบการณ์ใ์นการลงทุุนที่่�ขาดทุุนด้ว้ย เช่่น การลงทุุน 
ในทองคำำ�ที่่�เข้า้ไปซื้้� อตอนที่่�ราคาสูงูต้อ้งถืือรอเป็็นเวลานาน
กว่่าจะมูลูค่่ากลับัมาที่่�เดิิม ในส่ว่นของการลงทุนุในตลาดหุ้้�น  
สมัยัก่่อนมีีมาร์เ์ก็็ตติ้้� งดูแูลการซื้้� อขายก็็อาศัยัคำำ�แนะนำำ�จาก
มาร์เ์ก็็ตติ้้� ง โดยที่่�ตนเองไม่่ได้มี้ีความรู้้� เกี่่�ยวกับับริษัิัทที่่�ลงทุนุ
มากนััก และไม่่ได้ศ้ึึกษาเกี่่�ยวกัับงบการเงิิน ส่่งผลให้้การ
ลงทุุนในหุ้้�นประสบกัับการขาดทุุน ต่่อมาจึึงได้มี้ีโอกาสได้้

(	เป้้าหมาย และความประทับัใจ

ทั้้�งคุุณหญิิงและคู่่�สมรสขึ้้� นทะเบีียนเป็็นผู้้�แนะนำำ�การ
ลงทุนุ (IC) ในด้า้นของการลงทุนุจึงึมีีการจัดัพอร์ต์การลงทุนุ
เพ่ื่�อการเกษีียณอายุุทั้้�งในกองทุุนรวม กองทุุน RMF และ
กองทุนุสำำ�รองเลี้้� ยงชีีพ เน่ื่�องจากอายุมุากขึ้้� น มีีภาระเพิ่่�มขึ้้� น 
จึึงได้ร้ับัคำำ�แนะนำำ�จากเพ่ื่�อนเกี่่�ยวกัับการป้้องกัันความเสี่่�ยง
ด้ว้ยการทำำ�ประกััน ทั้้�งประกัันชีีวิิต ประกัันสุุขภาพ ประกััน 
UL และประกันับำำ�นาญ เน่ื่�องจากมีีมุมุมองกว่่าการลงทุนุใน 
ตลาดทุุนมีีความเสี่่�ยงสููง การแบ่่งเงิินส่่วนหนึ่่�งมาลงทุุน
ผ่่านกรมธรรม์ป์ระกันัชีีวิิตที่่�เป็็นสัญัญามีีจำำ�นวนเงิินแน่่นอน 
เป็็นการกระจายความเสี่่�ยงและป้อ้งกันัความเสี่่�ยง ยิ่่�งปััจจุบุันั
มีีลููกแล้ว้ ในครอบครัวัคุุณหญิิงให้ค้วามสำำ�คััญกัับเรื่่�องลููก 
มาเป็็นลำำ�ดับัแรก โดยได้ป้รึกึษากัับคู่่�สมรสในเรื่่�องวางแผน 

รับัคำำ�แนะนำำ�จากนัักลงทุุนในหุ้้�น
คุุณค่่า VI ท่่านหนึ่่�งที่่�คุุณหญิิง
เคารพนัับถืือว่่าต้อ้งเข้้าใจปััจจััย
พื้้� นฐานของบริิษััทในหลายๆ ด้า้น 
ทำำ� ใ ห้้ ไ ด้้ เ รีี ย น รู้้�  แ ล ะ นำำ� ม า ใ ช้ ้
สำำ� หรัับการลงทุุนในปััจจุุบัันว่่า 
ต้้องศึึกษาทำำ�ความเข้้าใจบริิษััท
ที่่�จะเข้า้ลงทุุนให้ดี้ี ธุุรกิิจที่่�บริิษััท
กำำ�ลังัทำำ�อยู่่�ในช่ว่งไหน มีีโอกาสของ
การเติิบโตหรืือการสร้า้งผลกำำ�ไร
อย่่างไร จะลงทุนุในหุ้้�นต้อ้งศึกึษา
ข้้อมููลด้ว้ยตััวเอง และต้อ้งได้ร้ัับ
ข้อ้มูลูที่่�ถูกูต้อ้ง

(	การบริหารเงินิ
	 ในปัจจุบันั

คุณุหญิิงให้ค้วามสำำ�คัญักับัการมีีเงิินสำำ�รองยามฉุกุเฉิิน
ให้พ้อต่่อรายจ่่ายของตนเอง เน่ื่�องจากทั้้�งตนเองและคู่่�สมรส
ทำำ�งานเป็็นพนัักงานบริิษััทเอกชน แม้้ว่่าบริิษััทจะมีีความ 
มั่่�นคงแต่ก็่็อาจจะเจอเหตุกุารณ์ฉ์ุกุเฉิินเกี่่�ยวกับัรายจ่า่ยในด้า้น
อ่ื่�นๆ จึึงมีีการเตรียีมเงิินสำำ�รองฉุกุเฉิินไว้ป้ระมาณ 6 เท่่าของ 
รายจ่า่ย ในด้า้นการลงทุนุยังัมิิได้มี้ีการจัดัสรรสัดัส่ว่นการลงทุนุ
แบบแน่่นอนว่่าจะต้อ้งลงทุุนในอะไรเป็็นจำำ�นวนเงิินเท่่าไหร่ ่ 
ใช้มี้ีวิิธีีการแบ่่งเงิินลงทุุนด้ว้ยการประมาณจากรายได้ ้หััก 
รายจ่่าย รวมถึึงค่่าเบี้้� ยประกันั แล้ว้จึึงมามองเรื่่�องการลงทุนุ 
เป็็นเรื่่�องๆ ไปแล้ว้ค่อ่ยใส่เ่งิินเข้า้ไปลงทุนุ โดยพิิจารณาจากผล
การดำำ�เนิินงาน และแนวโน้ม้ของการลงทุนุในช่ว่งนั้้�นๆ

การศึึกษาบุุตร เขาก็็เลยไปจััดทำำ� 
ง บ ดุุ ล ม า ใ ห้้คุุ ณ ห ญิิ ง ดูู ว่่ า ใ น
ครอบครััวมีีทรััพย์์สิินอะไรบ้้าง 
มากน้อ้ยเพีียงใด และใช้ก้รมธรรม์์
ประกััน ชีีวิิตมาปิิดความเสี่่� ยง
หากว่่าเกิิดเหตุุการณ์์ไม่่คาดฝััน
กัับตนเอง หรืือคู่่�สมรสซึ่่�งทั้้�งคู่่� 
เป็็นผู้้�หารายได้ห้ลััก ก็็จะยัังคงมีี 
เงิินทุุนเพีียงพอสำำ�หรับัการศึึกษา
บุุตรไปจนถึึงระดัับปริิญญาโท 
ตามที่่�ได้้ร่่วมกัันวางแผนไว้้ การ 
ได้้เห็็นภาพของสถานะทางการ
เงิินของตัวัเองที่่�คู่่�สมรสเตรีียมมา 
ให้้ดููนี้้�  เ ป็็นสิ่่� งที่่�ทำำ�   ให้้คุุณหญิิง
ประทับัใจมาก

(	ผู้้�แนะนำำ�การลงทุุนที่่�ต้อ้งการ

ปััจจุุบัันคุุณหญิิงมีีคู่่�สมรสเป็็นผู้้�แนะนำำ�การลงทุุน จึึง 
มองว่่าหากจะมีีผู้้�มาให้้คำำ� แนะนำำ�เพิ่่�มเติิม สิ่่�งสำำ�คั ัญที่่�จะ
พิิจารณาเป็็นอันัดับัแรกคืือ ความจริิงใจ ไม่่หลอกลวง และ
ยึึดเอาเป้้าหมายของคุณุหญิิงเองเป็็นหลักั โดยผู้้�แนะนำำ�การ
ลงทุุนควรจะเข้า้ใจสถานะการเงิินในปััจจุุบันั และแสดงให้้
เห็็นว่่าคุณุหญิิงเองยังัมีีส่ว่นขาดจากที่่�ต้อ้งการในด้า้นใดบ้า้ง
เพ่ื่�อนำำ�เสนอแผนการลงทุนุที่่�มาเติิมเต็็มเป้้าหมายของตนเอง
ได้ ้ใช้ก้ารสื่่�อสารที่่�เข้า้ใจได้ง้่า่ย และที่่�สำำ�คั ญัเม่ื่�อมีีคำำ�ถาม หรืือ
ต้อ้งการคำำ�แนะนำำ�ในช่่วงเวลาที่่�ตลาดผันัผวน ต้อ้งสามารถ
ติิดต่่อสื่่�อสารกัันได้ ้ และให้ค้ำำ� แนะนำำ�ในการปรัับแผนเพ่ื่�อ 
บรรลุเุป้า้หมายแต่ล่ะเรื่่�องอย่า่งเหมาะสม  
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คุุณศิิรััถยา อิิศรภักัดีี
(เฟิิร์์น)

บทสััมภาษณ์์

เป็็นจุดุเริ่่�มต้น้ที่่� inspire เรื่่�องการลงทุนุ และพอช่ว่งจะขึ้้� นปีี 3 
อายุคุรบ 20 ปีี เลยเริ่่�มลงทุนุกองทุนุ SET50 ตามเกณฑ์ข์ั้้�นต่ำำ�� 
เดืือนละ 2,000 บาท เรียีกว่า่ทำำ� DCA ตั้้�งแต่ว่ันันั้้�นเป็็นต้น้มา  
ปััจจุุบันักองนั้้�นขายไปแล้ว้ ตอนที่่�ขายก็็มีีกำำ�ไรเกืือบ 100%  
ทุกุวันันี้้�ก็ ยังัลงทุนุแบบ DCA แต่่อาจจะเปลี่่�ยนกอง เปลี่่�ยน
ประเภทสินิทรัพัย์์

ช่ว่งที่่�ลงทุนุในอดีีต สมัยันั้้�นไม่ค่่อ่ยได้ดู้ผูลการดำำ�เนิินงาน
ของกองทุนุ เน่ื่�องจากสมัยันั้้�นเป็็นการรายงานมาทางไปรษณีีย์ ์
และข้อ้มูลูช้า้กว่่าข้อ้มูลูจริิง นานๆ จึึงได้ดู้ขู้อ้มูลูสักัครั้้�ง เป็็น
ส่่วนที่่�ทำำ� ให้ใ้จนิ่่�ง ไม่่ต่ื่�นเต้น้กัับการขึ้้� นลงของตลาด พอหััน 
กลับัมามองเทคโนโลยีีในปััจจุบุันั ทำำ�ให้ค้ิดิได้ว้่า่การ low tech 
ก็็มีีข้อ้ดีีเหมืือนกันั

ช่่วงเรีียนนัับว่่าเป็็น เฟสแรกของการลงทุุน ส่่วนเฟสที่่� 
2 เป็็นช่่วงที่่�ทำำ� งานแล้ว้ ซึ่่�งถืือว่่าเป็็นช่่วงที่่�อยู่่�ใกล้ก้ัับข้อ้มูลู
มาก เริ่่�มมีีการลงทุุนหุ้้�นรายตัวัด้ว้ย ซึ่่�งมีีอยู่่�วันัหนึ่่�งเป็็นช่่วง
ที่่�ตนกำำ�ลังัปฏิิบัตัิิหน้า้ที่่�เป็็นพิิธีีกรสัมัภาษณ์ส์ดผู้้�บริิหารท่่าน
หนึ่่�ง โดยในห้อ้งส่ง่จะมีีจอมอนิิเตอร์ท์ี่่�มีราคาหุ้้�นวิ่่�งอยู่่�ด้า้นล่า่ง  
ตอนนั้้�นทำำ�ให้รู้้้�ตั ัวเลยว่่าใจเราไม่่มีีสมาธิิในการทำำ�งานเลย 
ตั้้�งแต่่วัันนั้้�นเป็็นต้น้มา ก็็ตัดัสิินใจเลิิกลงทุุนหุ้้�นรายตัวัแบบ
ติิดตามตลาดแบบเด็็ดขาด เพราะส่่งผลให้ท้ำำ� ได้ไ้ม่่ดีีทั้้�งสอง
อย่่าง ซึ่่�งถืือเป็็นจุดุเริ่่�มของเฟสที่่� 3 ที่่�หันัมาลงทุนุในกองทุนุ
แบบ DCA และลงทุนุหุ้้�นรายตัวัระยะยาว จะได้มี้ีเวลาโฟกัสั

การทำำ�งานอย่่างเต็็มที่่� จนกลายเป็็นรููปแบบการลงทุุนหลักั 
ในทุกุวันันี้้�

จากวัันนั้้�นจนถึึงวัันนี้้�  ก็็เป็็นเวลากว่่า 15 ปีีแล้ว้ ต้อ้ง 
บอกว่า่การได้ใ้กล้ชิ้ิดข้อ้มูลูเป็็นเรื่่�องที่่�ดี และเพิ่่�มความเข้า้ใจอีีก  
อย่่างไรก็็ตามข่่าวสารทั่่� วโลกเปลี่่�ยนแปลงรวดเร็็วมาก  
การติิดตามข่่าวสารเป็็นเรื่่�องที่่�ดี แต่่การ take action เป็็น 
เรื่่�องสำำ�คัญักว่่า จากการศึึกษานักัลงทุุนที่่�เก่่งๆ ในตลาดทั้้�ง 
ในและต่า่งประเทศพบว่า่ แต่ล่ะท่า่นไม่ไ่ด้ต่้ื่�นเต้น้ไปกับัตลาด 
มีีความใจนิ่่�งมากพอ และรอได้ ้รอเป็็น

(	เป้้าหมายในอนาคต

มองว่่าชีีวิิตด้า้นการลงทุุนของตนเอง อาจนับัได้ว้่่าเริ่่�ม
จากติดิลบ ตอนที่่�คุณุพ่อ่เสีียชีีวิิต ที่่�บ้า้นกู้้�เงิิน กยศ. เพ่ื่�อเรียีน
ปริิญญาตรีี ต่่อมาพอเริ่่�มเข้า้ใจการลงทุุนและเริ่่�มลงทุุน ทำำ� 
DCA มาตั้้�งแต่ส่มัยัเรียีนปีีที่่� 2 จนมีีเงิินล้า้นแรกจากการลงทุนุ 
จึึงรู้้�สึ ึกว่่า ไม่่ต้อ้งใช้แ้รงทำำ�เงิินอย่่างเดีียวก็็ได้ ้ เราสามารถ 
ลงทุนุให้เ้งิินทำำ�งานแทนเราก็็ได้ ้และทุกุๆ คนสามารถทำำ�ได้ ้ 
ซึ่่�งความฝัันที่่�มี คืือ อยากให้เ้รื่่�องการลงทุุนเข้า้ถึึงง่่ายและ
กระจายวงกว้า้งออกไปให้ม้ากๆ

สว่นเปา้หมายทางการเงินเริม่ตัง้แต ่ปลดหนี ้ ซือ้บา้น มี
ลา้นแรกจากการลงทนุ ลาออกจากงาน หากจะบอกวา่ ณ ตอนนี ้ 

ประวััติิย่่อ: เฟิิร์์น ศิิรััถยา อิิศรภัักดี ี 
ผู้้�ก่อตั้้�ง Wealth Me Up สื่่�อด้า้นการเงินิ
ส่่วนบุคคล ที่่�ต้้องการนำำ�เสนอหลัักคิิด
ในการ “ใช้้แรงทำำ�เงิิน ให้้เงิินทำำ�งาน”  
เพื่่�อทำำ�ให้ทุ้กุคนสร้้างความมั่่�งคั่่�งในแบบ 

ของตนเอง ด้้วยประสบการณ์์ลงทุุน 
และทำำ�งานในวงการสื่่�อสารมวลชน
ด้้านเศรษฐกิิจ ธุุรกิิจ และการลงทุุน
ตลอด 15 ปีี

(	จุุดเริ่่�มต้น้ด้า้นการลงทุุน
	ว่ าเริ่่�มต้น้ได้อ้ย่่างไร

เริ่่�มต้น้จากช่่วงที่่�เรียีนปริญิญาตรี ีได้ ้
มีีโอกาสเข้า้โครงการ “นักัลงทุนุรุ่่� นใหม่ ่New 
Investors Program (NIP)” ทำำ�ให้เ้ห็็นภาพ
รวมของสินิทรัพัย์ว์่า่มีีกี่่�ประเภทซึ่่�งมากกว่า่
หลักัวิชิาการที่่�ได้เ้รียีนในวิชิาเศรษฐศาสตร์์
และ Finance นั่่�นก็็คืือ กองทุนุรวม ถืือว่า่
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เป้้าหมายเกษีียณของตน เป็็นเป้้าหมายที่่�ไม่่ใช่่ตัวัเลขว่่าจะ
ต้อ้งมีีเท่่านั้้�นเท่่านี้้�  แต่่เป้้าหมายคืือ การ maintain wealth 
ให้ส้ามารถอยู่่�ได้อ้ย่่างดีีหลังัเกษีียณ อยากจะบอกทุกุคนว่่า 
เป้้าหมายเกษีียณ ต้อ้งวางแผนตั้้�งแต่่วันัแรกที่่�เริ่่�มทำำ�งาน ซึ่่�ง
ตนเองก็็สอนน้อ้งๆ ในบริิษััทว่่าให้เ้ริ่่�มลงทุนุทีีละเล็็กละน้อ้ย 
ซึ่่�งปััจจุบุันัน้อ้งๆ ทุกุคนก็็รู้้�สึ กึดีีที่่�เค้า้มีีเงิินเก็็บพอสมควรจาก
วันัที่่�เริ่่�มทำำ�งาน และเป้้าหมายอีีกอย่่างหนึ่่�งคืือการไม่่ก่่อหนี้้�  
หรืือหากเป็็นหนี้้� จากการซื้้� ออสังัหาริมิทรัพัย์ก็์็จะรีบีปิิดให้เ้ร็ว็

(	มีสีิ่่�งใด ที่่�อยากจะฝากถึงึ
	 คนที่่�จะเริ่่�มลงทุุนบ้า้ง

1.	 อยากให้เ้ข้า้ใจว่า่การลงทุนุเป็็นเกมยาว เป็็นมาราธอน 
ผลตอบแทนที่่�สููงตลอดไปไม่่มีีอยู่่�จริิง ระวัังอย่่าหวัังว่่าการ
ลงทุนุจะมีีกำำ�ไรเพีียงอย่า่งเดีียว

2.	 การเปรีียบเทีียบ ต้อ้งเปรีียบเทีียบกัับตััวเอง อย่่า
เปรีียบเทีียบกับัใคร เพราะจังัหวะของแต่่ละคนไม่่เหมืือนกันั 
หาสไตล์ข์องตัวัเองให้เ้จอ และมีีความระมัดัระวังัอยู่่�ตลอดเวลา 
อย่า่เช่ื่�อ หรืือ ไม่เ่ช่ื่�อใคร มากเกิินไป

3.	 อย่า่ประมาท โดยแบ่ง่ได้เ้ป็็น 2 แบบ คืือ (1) ประมาท
ว่า่ได้แ้น่่ๆ  กับัอีีกแบบคืือ (2) ประมาทว่า่เริ่่�มเม่ื่�อไหร่ก็่็ได้ ้กลัวั 
ที่่�จะเริ่่�มต้น้ เลยไม่ไ่ด้เ้ริ่่�มซักัทีี

(	มองภาพตนเองอย่่างไร อยากเห็น็อะไร
	 ในอีกี 10-20 ปีีข้้างหน้้า

หากถึึงเวลานั้้�น อยากทำำ�งานเบื้้� องหลังั อยากเห็็นน้อ้งๆ 
รุ่่� นใหม่่ๆ เล่า่เรื่่�องเงิินทอง เรื่่�องเศรษฐกิิจให้ม้ากขึ้้� น พูดูให้ไ้ด้้
ประโยชน์ ์ไม่่เลืือกข้า้ง และมีีจรรยาบรรณ อยากเห็็นส่ื่�อด้า้น
การเงิินการลงทุนุถูกูยกระดับัในส่ื่�อใหญ่่ อย่่างต่่างประเทศมีี
ช่อ่ง CNBC, Bloomberg อย่า่งไร ก็็อยากให้ป้ระเทศไทยเป็็น
แบบนั้้�น มีีเรื่่�องการเงิินรอบตัวัที่่�เป็็นประโยชน์ต์่่อผู้้�คนแต่่เขา
อาจจะยังัไม่่ได้ร้ับัการเน้น้ย้ำำ��มากพอจากสื่่�อ เช่่น กอช. เป็็น
สิ่่�งที่่�ควรมีี ประกันัสังัคมเป็็นเรื่่�องที่่�ดีในระยะยาวเม่ื่�อเกษีียณ 
อย่า่งในช่ว่งโควิิด มีีเพ่ื่�อนที่่�ทำำ�ด้ า้น HR เล่า่ให้ฟั้ังว่า่ พนักังาน
ระดับักลางถึงึระดับัล่า่งหลายคน อยากดึงึเงิินออกจากกองทุนุ
สำำ�รองเลี้้� ยงชีีพออกมาใช้ ้เพราะความอยากใช้เ้งิินเพ่ื่�อซื้้� ออะไร
บางอย่า่งที่่�รายได้ปั้ัจจุบุันัไม่เ่พีียงพอ จึงึอยากดึงึเงิินในอนาคต
มาใช้ก่้่อน ซึ่่�งมองว่า่เป็็นสิ่่�งที่่�น่า่เสีียดาย

(	อยากให้เ้ล่่าถึงึประสบการณ์ล์งทุุน
	ที่่ �เคยพลาดไป

ที่่�ผ่่านมาไม่่นานได้มี้ีการลงทุุนใน Cryptocurrency  
ซึ่่�งในฐานะสื่่�อเอง ก็็ต้อ้งเข้า้ไปศึึกษาเกี่่�ยวกัับทางเลืือกการ 

ลงทุุนใหม่่ๆ ด้้วย บทเรีียนที่่� ได้้จากการลงทุุนครั้้�งนี้้�  คืือ  
“Do your own research” หมายถึึง “อย่่าฟััง อย่่าเช่ื่�อ อย่่า
ทำำ�ตามใคร เพีียงเพราะเราคิิดว่า่เค้า้เคยประสบความสำำ�เร็จ็”  
แต่ก็่็โชคดีีที่่�ตนเองได้ก้ำำ�หนด limit ไว้ท้ี่่� 5% ของเงิินลงทุนุ คืือ
เสี่่�ยงได้แ้ต่ต่้อ้งมีีการตั้้�ง limit ไว้ด้้ว้ย

(	เคยมีกีารใช้้บริการการวางแผน
	 การลงทุนุโดยนัักวางแผนการลงทุุน 
	 หรืือไม่่อย่่างไร

ที่่�ผ่่านมาได้มี้ีโอกาสสัมัภาษณ์พ์ี่่�ๆ นัักวางแผนการเงิิน 
CFP, Fund Manager ท่า่นผู้้�บริหิารบริษัิัทจดทะเบีียนหลายท่า่น  
ตลอด 7 ปีีที่่�ทำำ� งาน Money Channel และอีีก 7 ปีี ที่่�ออกมา 
ทำำ�เอง ต้อ้งขอบคุณุพี่่�ๆ ทุกุท่่านที่่�ได้ใ้ห้ข้้อ้คิิดที่่�เป็็นประโยชน์ ์
อย่่าง ดร.สมจิินต์ ์ศรไพศาลที่่�ช่่วยให้แ้ง่่คิิดของภาพใหญ่่ให้้
ชัดัเจนขึ้้� น คุณุสุวุภา เจริญิยิ่่�ง ให้มุ้มุมองว่่าตลาดหลักัทรัพัย์์
ช่ว่ยเราอย่า่งไรบ้า้งในการลงทุนุ คุณุวิิวรรณ ธาราหิิรัญัโชติ ิที่่�
เป็็นผู้้�คิดิค้น้สมการ รายได้-้เงิินออม = ค่า่ใช้จ้่า่ย ทำำ�ให้ไ้ด้น้ำำ� ไป

ใช้ก้ระตุ้้�นการออมการลงทุนุมากขึ้้� น

ส่ว่นตัวัเองก็็มีีความตั้้�งใจที่่�จะสอบให้้
ได้คุ้ณุวุฒิุิวิิชาชีีพนักัวางแผนการเงิิน CFP 
แต่เ่น่ื่�องจากเวลายังัไม่อ่ำำ� นวย แม้ว้่า่จะได้้
อบรมแล้ว้ 5 ชุดุวิิชาแล้ว้ก็็ตาม อย่่างไรก็็
จะทำำ�ตามความตั้้�งใจต่อ่ไป เพราะการเงิิน  
การลงทุนุเป็็นเรื่่�องที่่�ต้อ้งรู้้�  ต้อ้งเข้า้ใจ ต้อ้ง
เรีียบเรีียง และให้ค้วามรู้้�ที่่�ถู ูกต้อ้ง และ 
เป็็นเรื่่�องที่่�แต่ล่ะคนมีีมุมุมองเป็็นของตัวัเอง 
คนก็็จะชอบเล่า่เรื่่�องด้ว้ยวิิธีีการคนละแบบ

(	Tips ที่่�อยากบอกคนที่่�
	 สนใจลงทุุนในขณะนี้้�

1.	 เริ่่�มให้เ้ร็ว็ เพราะความเสี่่�ยง จำำ�นวนเงิินลงทุนุ และ
อัตัราผลตอบแทนคาดหวังั สามารถปรับัลดหรืือเพิ่่�มได้เ้สมอ 
แต่่เวลาเป็็นสิ่่�งเดีียวที่่�หาเพิ่่�มไม่่ได้ ้ ดัังนั้้�นอยากให้้เริ่่�มเร็็ว  
ใช้เ้วลาให้เ้ป็็นประโยชน์์

2.	 บริหิารความเสี่่�ยงให้ดี้ี บริหิารและเข้า้ใจความผันัผวน 
และแบ่ง่สัดัส่ว่นการลงทุนุให้เ้หมาะสม

3.	รู้้�จั  ักตััวเองให้้มากพอ ทำำ�บััญชีีทรััพย์์สิิน รายรัับ  
รายจ่า่ย เพ่ื่�อทราบสถานะของตัวัเอง และใช้ช้่ว่ยในการวางแผน
ที่่�จะไปถึงึเป้า้หมาย

4.	 อดทนรวย อย่า่คาดหวังัจะรวดเร็ว็ เพราะหากผิิดหวังั  
การลงทุุนครั้้�งต่่อไปอาจทำำ�ให้้เสี่่�ยงมากขึ้้� นโดยไม่่จำำ� เป็็น  
ให้อ้ดทนรวย  
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คุุณนาธาเนีียล จุุฑาเธีียร สปีีซ
(เนท)

บทสััมภาษณ์์

ประวััติิย่่อ: คุุณเนทเป็็น influencer 
ทำำ�content บน TikTok มีีคนติิดตาม 
850,000 ราย (https://www.tiktok.com/ 
@natespiess?_t=8ZdrHMR7LPe&_r=1 )  
เกี่่�ยวกัับการท่่องเที่่�ยว วััฒนธรรม  

ไลฟ์์สไตล์ ์และการให้้ความรู้้�ต่่างๆ มีี
ผลงานชนะการประกวดดนตรีีระดัับ
ประเทศ นอกจากนี้้�ยัังมีงีาน ถ่่ายแบบ 
แสดงมิิวสิิกวีีดีีโอ และเป็็นนัักกีีฬา
ทางน้ำำ��

(	ความฝัันในการเป็็น 
	 influencer

คุณุเนทเริ่่�มทำำ� content ลง YouTube 
ตั้้�งแต่่ 10 ปีีก่่อน โดยเริ่่�มต้้นจากการดู ู
YouTuber ในสมััยนั้้�น unbox สิินค้้า 
ต่่างๆ จึึงเกิิดคำำ�ถามขึ้้� นว่่าเขาทำำ�งาน
อะไร ทำำ�ไมมีีเ งิินมาซื้้� อสิินค้้าใหม่่ ได้ ้
บ่่อยๆ คุุณเนทจึึงโพสเข้า้ไปถามในคลิิป
ของ YouTuber เหล่่านั้้�นว่่าเขาทำำ�อะไร 
ถึึ ง ไ ด้้ มีี เ งิิ น ซื้้� อ ข อ ง ใ ห ม่่ ต ล อ ด เ ว ล า  
คำำ�ตอบที่่� ได้้รัับ เ ป็็นการ เ ปิิดโลกและ 
สร้้างแรงบัันดาลใจให้้แ ก่่คุุณเนทว่่า  
การสร้้าง content ผ่่านแพลตฟอร์์ม 
เหล่่านี้้�  สามารถทำำ�สิ่่�งที่่�สนุุกพร้อ้มไปกัับ 
การสร้้างรายได้้ และมีีโอกาสได้้รัับ 
สปอนเซอร์เ์ป็็นสิินค้้าใหม่่ๆ คุุณเนทจึึง 
เริ่่�มลงมืือทำำ�ช่่อง YouTube เป็็นของ 
ตนเองตั้้�งแต่อ่ายุ ุ11 ขวบ

(	แนวคิดิการลงทุุนในตัวัเอง

การเริ่่�มต้น้เป็็น influencer ในช่่วงแรกนั้้�นไม่่ต้อ้งใช้ ้
เงิินมาก แค่่มีีกล้อ้งกัับแนวคิิดดีีๆ ก็็สามารถสร้า้ง content 
ได้้ แต่่หากต้้องการขยายฐานคนดููให้้มากขึ้้� น และดึึงดููด 
สปอนเซอร์จ์ากสิินค้้าต่่างๆ นั้้�น ในช่่วงแรกต้้องลงทุุนใน 
ตัวัเอง ทั้้�งเรื่่�องเสื้้� อผ้า้ หน้า้ ผม การเดินิทางหรืือการใช้บ้ริกิาร
สถานที่่�ต่า่งๆ ที่่�น่่าสนใจ เพ่ื่�อให้ค้นดูสูนใจติิดตาม ค่า่ใช้จ้่่าย
เหล่่านี้้� เปรีียบเหมืือนกัับการลงทุุนในธุุรกิิจของตััวเองเพ่ื่�อ
สร้า้งฐานคนดููให้้มากขึ้้� น และจะวนกลัับมาเป็็นการสร้า้ง 

(	แนวคิดิการทำำ�งาน

ตอนที่่� เ ริ่่�มทำำ�  content  ใหม่่ มีีคนดููแต่่ละคลิิปแค่ ่
หลักัร้อ้ย ตอนแรกๆ ก็็มีีท้อ้แท้บ้้า้ง แต่่ได้ค้ำำ�พู ูดของคุุณแม่ ่
ที่่� ให้้กำำ�ลัังใจว่่า “ถ้้ายัังไม่่หยุุดทำำ� ก็็ยัังไม่่ถืือว่่าล้้มเหลว  
ยังัอยู่่�ในขั้้�นตอนการใช้ค้วามพยายามให้ไ้ปถึึงความสำำ�เร็็จ” 
คุุณเนทจึึงได้ล้องไปค้น้หาข้้อมููลว่่า YouTuber ที่่�ประสบ 
ความสำำ�เร็็จต้้องทำำ�อย่่างไรบ้้าง ก็็ได้ค้ำำ� ตอบแนวเดีียวกัับ 
ที่่�คุุณแม่่บอกคืือ ต้้องสร้า้ง content อยู่่�เสมอ ทำำ�เรื่่�อยๆ  
อย่า่หยุดุ post จึงึจะสามารถสร้า้งฐานผู้้�ชมของตัวัเองได้้
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รายได้ใ้ห้แ้ก่่คุณุเนทเพิ่่�มเติิม และนำำ�รายได้น้ั้้�นกลับัไปลงทุนุ
สร้า้ง content อีีก โดยคุณุเนทมีีมุมุมองว่่าการลงทุนุในการ
สร้า้ง content เหล่า่นี้้�ยั งัเป็็นการลงทุนุที่่�สร้า้งความสุขุให้แ้ก่่
ตัวัเองและผู้้�ชมด้ว้ย

(	เริ่่�มต้น้การบริหารเงินิ

การเน้้นให้้ความสำำ�คััญกัับการพััฒนา content ของ 
ตัวัเอง ทำำ�ให้ช้่่วงแรกที่่�ได้เ้งิินเข้า้มาคุณุเนทก็็นำำ�เงิินส่ว่นใหญ่่
ไปใช้จ้่่ายในการสร้า้ง content เกืือบทั้้�งหมด พอเห็็นยอดเงิิน
ที่่�เหลืือในบัญัชีีก็็ตกใจว่า่ใช้เ้งิินกับัการสร้า้ง content ไปมาก 
จึึงไปปรึึกษากัับผู้้�ใหญ่่ที่่�เคารพซึ่่�งเป็็นผู้้�ประสบความสำำ�เร็็จ 
ในการทำำ�ธุุรกิิจ จึึงได้ร้ับัคำำ�แนะนำำ�ว่่าต้อ้งมีีการบริิหารเงิิน 
(money management) โดยจััดทำำ�งบประมาณ แบ่่งเงิินที่่� 

(	เป้้าหมายมิใิช่่เป็็นตัวัเงินิ 
	 แต่เ่ป็็นการพัฒันาอย่่างต่อ่เนื่่�อง
	 และมีคีวามสุุข

คุณุเนทมีีเป้า้หมายในอาชีีพว่า่เม่ื่�ออายุ ุ23 จะมีีช่อ่งทาง 
ในการสร้า้งรายได้ผ้่่าน 3 ช่่องทางคืือ สื่่�อออนไลน์ ์สื่่�อแบบ
ดั้้�งเดิิม และธุุรกิิจจากฐานผู้้�ติิดตาม ซึ่่�งเป็็นลักัษณะการสร้า้ง 
brand ของ influencer โดยที่่�ไม่่ได้ต้ั้้�งเป้้าหมายเป็็นตัวัเลข
ว่่าจะต้อ้งได้ร้ายได้จ้ากแต่่ละช่่องทางเท่่าใด เพราะรู้้�สึ ึกว่่า
ต้อ้งการค่อ่ยๆ พัฒันาให้แ้ต่ล่ะช่่องทางมีีความก้า้วหน้า้อย่่าง 
ต่่อเน่ื่�อง โดยไม่่สร้า้งแรงกดดันัแก่่ตัวัเอง คุุณเนทมีีมุุมมอง
ว่่าการตั้้�งเป้้าหมายไม่่จำำ�เป็็นต้อ้งเป็็นตัวัเลขเสมอไป แต่่เป็็น 
สิ่่�งที่่�พยายามเดิินไปให้้ถึึง เช่่นให้้ความสำำ�คััญกัับรููปแบบ 
ธุุรกิิจที่่�ใช้ส้ร้า้งรายได้ท้ั้้�ง 3 ช่่องทาง ด้ว้ยการทำำ� content  

ได้ร้ับัมาออกเป็็นส่่วนๆ ส่่วนแรก  
20 – 30% แบ่่งไว้ใ้ช้จ้่่ายในชีีวิิต
ประจำำ�วััน อีีกประมาณ 30% ใช้้
ลงทุุน และที่่�เหลืืออีีก 40% เป็็น
เงิินเก็็บ

(	การลงทุุนให้้
	 ความระมััดระวััง
	 เรื่่�องความเสี่่�ยง

คุุ ณ เ น ท เ ริ่่� ม ล ง ทุุ น ใ น 
cryptocurrency ตั้้�งแต่ปี่ี 2560 และ
ช่ว่งหลังัก็็มีีการลงทุนุใน NFT จาก
การได้ร้ับัคำำ�แนะนำำ�จากรุ่่� นพี่่�ที่่�เล่น่
ยิิมด้ว้ยกันั ในช่ว่งเริ่่�มลงทุนุ crypto 
ยัังมีีราคาต่ำำ��พอถึึงปีี 2563 เป็็น

ต่่างๆ ให้้ดีีโดยไม่่ตั้้�งตััวเ งิินมา
หันัเหความสนใจงานที่่�ต้อ้งการทำำ�
มากเกิินไป แต่่ก็็ไม่่ได้ห้มายความ
ว่่าจะไม่่ให้้ความสำำ�คััญกัับเรื่่�อง
เงิิน เพราะมีีการทำำ�งบประมาณ 
แบ่่งเงิินที่่�หามาได้อ้อกเป็็นส่่วนๆ 
ในเรื่่�องต่่างๆ ไว้้แล้้ว และมีีการ
ทบทวนตรวจสอบว่่าสถานะการ
เงิินเป็็นอย่า่งไรบ้า้ง ซึ่่�งเป็็นมุมุมอง 
(mental aspect) ที่่�ทำำ� ให้มี้ีความ
พยายามไปให้้ถึึงเป้้าหมายและ 
ในขณะเดีียวกัันก็็มีีความสุุขใน 
สิ่่�งที่่�ทำำ�

สำำ� หรัับตััวคุุณเนทเองนั้้�น 
เช่ื่�อว่่า การมีีมุุมมองเชิิงบวก มีี

ช่่วงที่่�ปรับัตัวัขึ้้� นมากก็็ขายได้ก้ำำ�ไรในครั้้�งแรก แต่พ่อเข้า้ไปซื้้� อ 
ครั้้�งหลังัที่่�ราคาเพิ่่�มขึ้้� นไปมาก ตอนนี้้�ก็ ยัังขาดทุุนอยู่่�เพราะ
ราคาดิ่่�งลงแรง กลายเป็็น life lesson ที่่�สอนให้คุ้ณุเนทได้รู้้้�ว่ า่
ต้อ้งหลีีกเลี่่�ยงการเก็็งกำำ�ไรแบบระยะสั้้�น ก่่อนจะลงทุุนอะไร
ให้ท้ำำ� การศึกึษาจริงิๆ ว่า่การใช้ง้านของ crypto เหล่า่นั้้�นเป็็น
อย่่างไร และจะมีีประโยชน์อ์ย่่างไรในระยะยาวจึึงค่่อยเข้า้ไป
ลงทุนุ และต้อ้งคำำ�นึึงถึึงความเสี่่�ยงของการขาดทุนุด้ว้ย ส่ว่น
การลงทุนุในตลาดหุ้้�นนั้้�น คุณุเนทยังัไม่่มีีเวลาศึึกษา ใช้ก้าร
แบ่ง่รายได้ไ้ปฝากคุณุแม่ช่่ว่ยลงทุนุให้้

ความเช่ื่�อมั่่�นในตััวเองเป็็นแรงขัับเคล่ื่�อนที่่�สำำ�คั ัญในการ
ถึึงความฝัันที่่�ต้อ้งการได้ ้หลายคนมีีความฝัันแต่่ไม่่เช่ื่�อว่่า 
ตัวัเองทำำ�ได้ ้ ก็็จะทำำ�ให้ไ้ปไม่่ถึึง การอยู่่�ในสภาพแวดล้อ้มที่่�ดี 
มีีคนสนับัสนุนุให้ก้ำำ�ลังัใจ การได้ร้ับัคำำ�แนะนำำ�ที่่�ดี การมีีความ
พยายาม จะช่ว่ยสร้า้งความเช่ื่�อมั่่�นให้ก้ับัตัวัเองว่า่จะสามารถ
ทำำ�ได้ ้ ในเรื่่�องการมีีที่่�ปรึึกษาด้า้นการลงทุุนนั้้�น คุุณเนทมีี 
ความเห็็นว่่าปััจจุบุันัยังัมีีเงิินลงทุนุไม่่มาก ตัวัเองอายุยุังัน้อ้ย 
จึงึเน้น้ไปที่่�การสร้า้ง active income มากกว่า่ passive income 
ถ้้ามีีที่่�ปรึึกษาทางการเงิิน ก็็อยากได้้ที่่�ปรึึกษาที่่� เข้้าใจใน 
เรื่่�องของการลงทุนุพัฒันา content และการพัฒันาธุุรกิิจเพ่ื่�อ
สร้า้งรายได้แ้ละบริหิารจัดัการเงิินได้อ้ย่า่งเหมาะสม  
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Q&A : ณัฐัพงษ์ ์อภิินันัท์ก์ูลู CFP®

ทำำ�อย่่างไรเมื่่�อได้้รัับจดหมาย
ประเมิินภาษีีเงิินได้บุุ้คคลธรรมดาย้อ้นหลังั

การได้รั้ับจดหมายเชิญิพบจากกรมสรรพากร 
เรื่่�องให้้ยื่่�นแบบแสดงรายการภาษีีเงิินได้้บุุคคล
ธรรมดาย้้อนหลััง และต่่อมาถููกประเมิินภาษีีเงินิ
ได้้ฯ ย้้อนหลัังจากกรมสรรพากรนั้้�น สร้้างทั้้�ง
ความเครีียดและความสัับสนว่าควรจะทำำ�อย่่างไร
ต่อ่ไปดี ีวารสาร TFPA Magazine ฉบับันี้้�รวบรวม
คำำ�ถาม-คำำ�ตอบเพื่่�อให้ค้ำำ�แนะนำำ�แก่่ลููกค้้าเมื่่�อถููก
ประเมินิภาษีีฯ ย้้อนหลััง

ทำำ�ไมถึงึได้รั้ับจดหมายเชิญิพบ
และถููกประเมินิภาษีีฯ ย้้อนหลััง )

(	สำำ�หรับับุุคคลธรรมดาที่่�มีเงิินได้ร้ะหว่่างปีี มีีหน้า้ที่่�ต้อ้ง 
ย่ื่�นแบบแสดงรายการเงิินได้ภ้ายในวัันที่่� 31 มีีนาคมของปีี 
ถััดไป ในกรณีีคนโสดหากมีีรายได้จ้ากเงิินเดืือนเพีียงอย่่าง 
เดีียวตั้้�งแต่่ 120,000 บาท หรืือมีีเงิินได้ป้ระเภทอ่ื่�นตั้้�งแต่ ่ 
60,000 บาท และกรณีีสมรสหากมีีรายได้้จากเงิินเดืือน 
เพีียงอย่่างเดีียวตั้้�งแต่่ 220,000 บาท หรืือมีีเงิินได้ป้ระเภท
อ่ื่�นตั้้�งแต่่ 120,000 บาท เม่ื่�อมีีหน้้าที่่�แล้้วมิิได้้ย่ื่�นแบบฯ  
จึึงถููกสรรพากรเชิิญพบให้้ย่ื่�นแบบฯ ย้้อนหลัังโดยจะต้้อง
เสีียค่่าปรับัทางอาญา 2,000 บาท และหากมีีเงิินได้สุ้ทุธิิถึึง 
เกณฑ์ท์ี่่�ต้อ้งเสีียภาษีี ก็็จะถููกประเมิินภาษีีเงิินได้พ้ร้อ้มทั้้�ง 
เบี้้� ยปรับั (1 – 2 เท่่า) และเงิินเพิ่่�มร้อ้ยละ 1.5 ต่่อเดืือนโดย
เริ่่�มนัับตั้้�งแต่่วัันที่่�พ้น้กำำ�หนดให้ย่้ื่�นแบบจนถึึงวัันที่่�จ่่ายครบ 
นอกจากนี้้� หากมีีเจตนาละเลยการย่ื่�นแบบฯ เพ่ื่�อหลีีกเลี่่�ยง 

การเสีียภาษีี มีีโทษปรับัไม่่เกิิน 200,000 บาท หรืือจำำ�คุุก 
ไม่เ่กิิน 1 ปีี หรืือทั้้�งจำำ�ทั้้�งปรับั

การถููกประเมินิภาษีีย้้อนหลัังไปได้ก้ี่่�ปีี )

(	สำำ�หรับัการเรีียกเก็็บภาษีีย้อ้นหลัังของบุุคคลธรรมดา 
หรืือนิิติิบุคุคลนั้้�น จะมีีอายุคุวามตามหมายเรีียกภายใน 2 ปีี  
นับัจากวันัที่่�ยื่�นภาษีี แต่่ถ้า้มีีหลักัฐานว่่าบุคุคลนั้้�นจงใจหลีีก
เลี่่�ยงการจ่่ายภาษีี จะสามารถขยายเวลาของอายุคุวามไปได้้
ถึงึ 5 ปีี นอกจากนี้้�  สำำ� หรับัผู้้�ที่่�ไม่ไ่ด้ย่้ื่�นแบบฯ และถูกูตรวจพบ
ภายหลังั จะมีีการเรียีกเก็็บภาษีีย้อ้นหลังัเป็็นระยะเวลา 10 ปีี

ได้รั้ับจดหมายเชิญิพบจากสรรพากรแล้้ว 
ทำำ�อย่่างไรต่อ่ )

(	ในปััจจุบุันัที่่�มีการหลอกลวงทางการเงิินเป็็นจำำ�นวนมาก 
หากได้ร้ับัจดหมายที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกัับการกล่่าวหาเกี่่�ยวกัับการ 
กระทำำ�ที่่�ไม่่ถููกกฎหมาย ควรตรวจสอบก่่อนว่่าเป็็นจดหมาย
ที่่�ออกมาจากหน่่วยงานนั้้�นๆ จริิง เช่่น กรณีีที่่�ได้ร้ับัจดหมาย
จากกรมสรรพากร ก็็ควรอ่า่นให้ล้ะเอีียดว่า่เป็็นเรื่่�องอะไร และ
พิิจารณาว่า่เบอร์โ์ทรศัพัท์ท์ี่่�ให้เ้ราติิดต่อ่กลับันั้้�นเป็็นเบอร์ข์อง
สำำ�นักังานสรรพากรพื้้� นที่่�จริงิหรืือไม่ ่หากไม่แ่น่ใ่จควรจะค้น้หา
เบอร์ต์ิดิต่อ่ของสำำ�นักังานพื้้� นที่่�นั้้�นๆ แล้ว้โทรไปตรวจสอบ หรืือ
ไปติิดต่่อขอพบเจ้้าหน้้าที่่�ที่่�สำำ�นั ักงานเพ่ื่�อสอบถามและจะ
ต้อ้งเตรียีมเอกสารอะไรมาชี้้� แจงบ้า้งตามวันัและเวลาที่่�กำำ� หนด
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ควรเตรีียมเอกสารใดบ้า้ง
สำำ�หรัับการเข้้าพบ )

(	ในจดหมายเชิิญพบมักัจะมีีการระบุเุอกสารที่่�ต้อ้งนำำ�ไป
แสดง โดยปกติิแล้ว้สำำ�หรับับุคุคลธรรมดาควรเตรียีม หนังัสืือ
รับัรองการหักัภาษีี ณ ที่่�จ่า่ยของปีีภาษีีนั้้�นทั้้�งหมด และหากมีี
รายได้อ่้ื่�นนอกเหนืือไปจากเงิินเดืือน ควรเตรียีมบัญัชีีรายรับั-
รายจ่า่ยทั้้�งปีี หลักัฐานการรับัรายได้ ้หลักัฐานการจ่า่ยรายจ่า่ย  
และเอกสารค่่าลดหย่่อนต่่างๆ สำำ�หรับับุุคคลธรรมดาไม่่ว่่า 
จะเป็็นการลงทุนุในกองทุนุ RMF, SSF กรมธรรม์ป์ระกันัชีีวิิต 
ประกันัสุขุภาพ เงิินบริจิาค ฯลฯ

เจ้า้หน้้าที่่�แจ้ง้ว่่าให้ม้าคุุยกััน 
หมายความว่่าอย่่างไร )

(	จากกรณีีแม่่ค้า้ออนไลน์ถ์ูกูเรีียกภาษีีย้อ้นหลังั 12 ล้า้น 
แล้ว้เจ้า้หน้า้ที่่�ให้ส้ัมัภาษณ์ว์่่าให้เ้ข้า้มาคุุยกัันก่่อนนั้้�น ตาม
ประสบการณ์ข์องผู้้�เขีียนการที่่�เจ้า้หน้า้ที่่�แจ้ง้ว่่าให้ม้าคุุยกััน 
หมายความว่่าการประเมิินภาษีีที่่�เกิิดขึ้้� นนั้้�นเป็็นการประเมิิน
จากรายได้สุ้ทุธิิตามข้อ้มูลูที่่�กรมสรรพากรมีีอยู่่� และมักัจะใช้้
การหักัค่า่ใช้จ้่า่ยแบบเหมาจ่า่ย (ร้อ้ยละ 60 สำำ�หรับัผู้้�ขายของ) 
มาคำำ�นวณภาษีีเงิินได้ ้บวกเบี้้� ยปรับั 0.5 – 1 เท่า่ หรืือ 1 – 2 เท่า่
แล้ว้แต่ก่รณีี และเงิินเพิ่่�มร้อ้ยละ 1.5 ต่อ่เดืือน นอกจากนี้้� หากมีี
รายได้ท้ี่่�ต้อ้งเสีียภาษีีมูลูค่า่เพิ่่�มเกิินกว่า่ 1.8 ล้า้นบาทต่อ่ปีี ยังั
มีีหน้า้ที่่�ต้อ้งนำำ�ส่ง่ภาษีีมูลูค่า่เพิ่่�ม (VAT) ร้อ้ยละ 7 ของยอดเงิิน 
และเบี้้� ยปรับั เงิินเพิ่่�มสำำ�หรับัภาษีีมูลูค่่าเพิ่่�ม ดังันั้้�นยอดภาษีี 
3 – 4 ล้า้นบาทสำำ�หรับัผู้้�ค้า้ออนไลน์ ์เม่ื่�อรวมกับั VAT และเบี้้� ย
ปรับัเงิินเพิ่่�มของทั้้�งภาษีีเงิินได้ ้และ VAT แล้ว้ก็็จะกลายเป็็น 12 
ล้า้นบาทได้้

เม่ื่�อเข้้าพบกัับเจ้้าหน้้าที่่�จะได้ร้ัับคำำ�อธิิบายว่่าตััวเลข
เสีียภาษีีโดยรวมนั้้�นคำำ�นวณมาอย่่างไร และประกอบไปด้ว้ย
รายการใดบ้า้ง ดังันั้้�นหากว่า่เรามีีหลักัฐานที่่�ไม่ต่รงกับัเจ้า้หน้า้ที่่� 
ก็็สามารถชี้้� แจงได้ ้เช่น่ รายได้ท้ี่่�เกิิดขึ้้� นอาจจะไม่ใ่ช่ร่ายได้จ้าก 

ในส่่วนใดบ้า้ง ก็็จะเป็็นการลดฐานเงิินได้สุุ้ทธิิที่่�ใช้้ในการ
คำำ�นวณทั้้�งภาษีีเงิินได้ ้และ VAT ดังันั้้�นการชี้้� แจงในส่ว่นของ
เงิินได้ ้และค่่าใช้จ้่่ายนี้้�  ควรปรึึกษากัับผู้้�เชี่่�ยวชาญด้า้นการ 
ทำำ�บัญัชีีและกฎหมายภาษีี

หากไม่่สามารถจ่า่ยภาษีีได้ท้ั้้�งหมด 
สามารถทำำ�อย่่างไร )

(	สำำ�หรับัเบี้้� ยปรับันั้้�น สามารถย่ื่�นคำำ�ร้อ้งการงดหรืือขอ 
ลดเบี้้� ยปรัับได้้ โดยเจ้้าพนัักงานประเมิินจะพิิจารณาลด 
เบี้้� ยปรับันั้้�น จะต้อ้งเข้า้ตามเง่ื่�อนไขว่่า ไม่่มีีเจตนาหลีีกเลี่่�ยง
การเสีียภาษีีอากร และให้ค้วามร่ว่มมืือในการตรวจสอบไต่ส่วน
ด้ว้ยดีี ตามหลักัเกณฑ์ใ์นหนังัสืือเลขที่่� ท.ป. 81/2542 และ 
ในส่่วนของภาษีีที่่�ค้า้งชำำ�ระอยู่่�นั้้�นสามารถย่ื่�นคำำ�ร้อ้งขอผ่่อน
ภายใต้ห้ลักัเกณฑ์ก์ารผ่อ่นชำำ�ระของกรมสรรพากร พร้อ้มหลักั
ประกันัการผ่อ่นชำำ�ระตามเอกสารอ้า้งอิิง https://www.rd.go.
th/fileadmin/user_upload/ita/2564/O13.pdf

หากไม่่เห็น็ด้ว้ยกัับการประเมินิ
ของเจ้า้หน้้าที่่� จะทำำ�อย่่างไร )

(	หากผู้้�ต้อ้งเสีียภาษีีเห็็นว่่า การประเมิินภาษีีอากรของ 
เจ้า้พนักังานประเมิินเป็็นการใช้อ้ำำ� นาจที่่�ไม่ช่อบด้ว้ยกฎหมาย 
หรืือประเมิินภาษีีไม่่ถูกูต้อ้ง สามารถย่ื่�นอุทุธรณ์ค์ัดัค้า้นการ
ประเมิินต่่อคณะกรรมการพิิจารณาอุุทธรณ์ภ์ายใน 30 วััน
นับัจากการประเมิิน และเม่ื่�อคณะกรรมการพิิจารณาอุทุธรณ์์
มีีคำำ�วิินิิจฉััยอุทุธรณ์แ์จ้ง้ไปยังัผู้้�เสีียภาษีีแล้ว้ หากผู้้�เสีียภาษีี
ไม่่พอใจในคำำ�วินิิจฉััยของคณะกรรมการพิิจารณาอุทุธรณ์ ์ก็็
อาจอุุทธรณ์ค์ำำ�วินิิจฉััยนั้้�นต่่อไปได้โ้ดยการฟ้้องต่่อศาลภาษีี
อากรภายใน 30 วัันนัับจากการวิินิิจฉััยของคณะกรรมการ
พิิจารณาอุทุธรณ์์

โดยสรุุปแล้้ว เมื่่�อได้้รัับจดหมายเชิิญพบประเมิินภาษีี
ย้้อนหลัังจากกรมสรรพากรเป็็นเรื่่�องสำำ�คัญที่่�ต้้องมีีการ
ดำำ�เนิินการให้้ถููกต้้องและทัันเวลา เนื่่�องจากมีีทั้้�งโทษทาง
อาญาและมีีภาระภาษีีเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�องจากเบี้้�ยปรัับและ

การขายของทั้้�งหมด อาจเป็็นรายได้ป้ระเภทอ่ื่�นที่่�
มีีการหัักค่่าใช้้จ่่ายที่่�ต่่างกััน หรืือเป็็นรายได้จ้าก
ดอกเบี้้� ย หรืือเงิินปัันผลที่่�สามารถหักัภาษีี ณ ที่่�จ่า่ย 
แล้ว้เป็็น final tax ได้ ้นอกจากนี้้� หากมีีหลักัฐาน 
รายจ่่ายตามที่่�กฎหมายกำำ�หนด ก็็สามารถเปลี่่�ยน
จากหักัแบบเหมาจ่่ายเป็็นแบบหักัตามจริิงได้ ้และ
การแสดงค่่าลดหย่่อนต่่างๆ ที่่�มีอยู่่�ก็สามารถช่่วย
ลดภาระภาษีี ซึ่่�งก็็จะส่่งผลให้เ้บี้้� ยปรับัและ
เงิินเพิ่่�มลดลงได้ ้หรืือหากว่า่รายได้ท้ี่่�เกิิดขึ้้� น
นั้้�นมิิได้เ้ป็็นของเราคนเดีียว โดยมีีหลักัฐาน
อย่่างถููกต้อ้งชััดเจนว่่าเป็็นของคนอ่ื่�นด้ว้ย 

เงินิเพิ่่�ม เมื่่�อได้รั้ับจดหมายจึงึควรอ่่านจดหมาย
ให้ล้ะเอีียด ตรวจสอบว่าเป็็นจดหมายจริง และ
ทำำ�การรวบรวมเอกสารที่่�เกี่่�ยวข้้องในด้า้นรายได้้  

รายจ่่าย ค่่าลดหย่่อน และติิดต่่อเพื่่�อเข้้าพบ
กัับเจ้้าหน้้าที่่�กรมสรรพากร โดยหารืือร่่วมกัับ 

นัักวางแผนการเงินิ หรืือผู้้�ที่่�มีคีวามชำำ�นาญในด้าน 

กฎหมายภาษีีและการทำำ�บััญชีีเพื่่�อที่่�จะสามารถ
ร่่วมกัันประเมิินจำำ�นวนภาษีีค้้างชำำ�ระและวิิธีี
การชำำ�ระได้อ้ย่่างถููกต้อ้งและเหมาะสม  
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INFOGRAPHIC : ณัฐัพงษ์ ์อภิินันัท์ก์ูลู CFP®

7.60%7.60%

2.77%2.77%

12.98%12.98%

5.76%5.76%0.19%0.19%-0.12%-0.12%0.10%0.10%
1.36%1.36%

1.26%1.26%
หมวดยาสููบ 

และเครื่่�องดื่่�ม
มีแีอลกอฮอล์์

-1.37%-1.37%-1.04%-1.04%

5.40%5.40%

ข้้าว แป้้ง และ
ผลิิตภัณัฑ์์
จากแป้้ง

4.42%4.42%0.51%0.51%

1.25%1.25%

-1.16%-1.16%

1.41%1.41%

2.93%2.93%
1.72%1.72%

12.20%12.20%

เนื้้�อสััตว์ ์เป็็ดไก่่ 
และสััตว์น์้ำำ��

15.00%15.00%
2.00%2.00%

3.97%3.97%

-6.31%-6.31%

4.15%4.15%
0.49%0.49%

-0.95%-0.95%

13.03%13.03% ไฟฟ้้า เชื้้�อเพลิิง 
น้ำำ��ประปา 

และแสงสว่่าง

-8.83%-8.83%

5.26%5.26%
1.91%1.91%

-1.00%-1.00%-0.23%-0.23%

-4.59%-4.59%

13.22%13.22%

ยานพาหนะ และ
น้ำำ��มันเชื้้�อเพลิิง

-4.48%-4.48%

1.78%1.78%2.20%2.20%

0.85%0.85%
-0.52%-0.52%

7.36%7.36%7.79%7.79%

1.65%1.65%
0.77%0.77%

-0.59%-0.59%
-7.11%-7.11%

0.00%0.00%

7.78%7.78%

-7.35%-7.35%

-3.89%-3.89% 4.58%4.58%
0.93%0.93%

145

140

135

130

125

120

115

110

105

100

95

90

%%

3.92%3.92%
1.89%1.89%8.75%8.75%

1.22%1.22%
1.04%1.04%

0.90%0.90%

1.40%1.40%

-0.11%-0.11%

เครื่่�องดื่่�ม
ไม่่มีแีอลกอฮอล์์

1.29%1.29%
0.46%0.46%0.35%0.35%

0.62%0.62%

0.23%0.23%0.10%0.10%

ค่่าเช่่า

1.53%1.53%

1.53%1.53%0.31%0.31%
0.86%0.86%

0.49%0.49%
0.52%0.52%

ค่่าตรวจรักษา
และค่่ายา

0.87%0.87%

-0.18%-0.18%
0.50%0.50%0.36%0.36%

6.13%6.13%-0.03%-0.03%

5.70%5.70%

ค่่าโดยสาร
สาธารณะ5.25%5.25%

0.68%0.68%

0.49%0.49%

1.32%1.32%

2.59%2.59%

0.48%0.48%

0.39%0.39%

0.80%0.80%

0.27%0.27% 2.58%2.58%

1.10%1.10%

0.09%0.09%

1.05%1.05%

0.10%0.10% -0.09%-0.09%

0.77%0.77%

0.04%0.04% 1.86%1.86%

0.53%0.53%

120

115

110

105

100
%%

0.94%0.94%

ที่่�มา : http://www.indexpr.moc.go.th/price_present/cpi/data/index_47.asp?list_month=12&list_year=2565&list_region=country
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Dec
2554

เงินิเฟ้้อของสิินค้้าและบริิการต่่างๆ
(ธ.ค. 2554 - ธ.ค. 2565)............

Dec
2565
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ตารางสอบปีี 2566
หลัักสููตรการวางแผนการเงิิน CFP®

สนามสอบ
•	ข้อ้สอบฉบับัที่่� 1 ถึงึข้อ้สอบฉบับัที่่� 4 ส่ว่นที่่� 1 
	 สนามสอบ มหาวิทิยาลััยหอการค้้าไทย
•	ข้อ้สอบฉบับัที่่� 4 ส่ว่นที่่� 2 
	 สนามสอบ The Victor Club
	 @สามย่่านมิติรทาวน์์

สอบถามรายละเอียีดเพิ่่�มเติมิได้้ที่่� สมาคมนัักวางแผนการเงินิไทย

โทรศััพท์ ์02-009-9393 ต่่อ 3731   อีเีมล tfpa@tfpa.or.th

04

01

02

03

04

สอบข้อเขียีน
ภาคเช้้า 9.00 - 12.30 น.
ภาคบ่า่ย 14.00 - 17.30 น.  

สอบสัมภาษณ์์

รัับสมััครสอบ
ข้้อสอบฉบับัที่่� 4 ส่่วนที่่� 2 
ข้้อสอบแผนการเงินิ

ฉบับัที่่� 1
พื้้�นฐานการวางแผนการเงินิ 
ภาษีี และจรรยาบรรณ

ฉบับัที่่� 2
การวางแผนการลงทุุน
(หลัักสููตรเดิมิ)

ฉบับัที่่� 3
การวางแผนประกัันภัยัและ	
การวางแผนเพื่่�อวััยเกษีียณ

ฉบับัที่่� 4 ส่่วนที่่� 1	
การวางแผนภาษีี
และมรดก

รัับสมััครสอบ
ข้้อสอบฉบับัที่่� 1 ถึงึข้้อสอบ
ฉบับัที่่� 4 ส่่วนที่่� 1 

6 - 28 ก.พ. 66 3 เม.ย. -
5 พ.ค. 66 6 - 30 มิิ.ย. 66 7 - 31 ส.ค. 66 9 - 31 ต.ค. 66

อา. 19 มีี.ค. 66
9.00 - 12.00 น.

อา. 21 พ.ค. 66
9.00 - 12.00 น.

อา. 16 ก.ค. 66
9.00 - 12.00 น.

อา. 17 ก.ย. 66
9.00 - 12.00 น.

อา. 19 พ.ย. 66
9.00 - 12.00 น.

อา. 19 มีี.ค. 66
13.30 - 16.30 น.

อา. 21 พ.ค. 66
13.30 - 16.30 น.

อา. 16 ก.ค. 66
13.30 - 16.30 น.

อา. 17 ก.ย. 66
13.30 - 16.30 น.

อา. 19 พ.ย. 66
13.30 - 16.30 น.

ส. 18 มีี.ค. 66
13.30 - 16.30 น.

ส. 15 ก.ค. 66
13.30 - 16.30 น.

ส. 18 พ.ย. 66
13.30 - 16.30 น.

ส. 18 มีี.ค. 66
13.30 - 15.00 น.

ส. 15 ก.ค. 66
13.30 - 15.00 น.

ส. 18 พ.ย. 66
13.30 - 15.00 น.

1 มีี.ค. -
6 เม.ย. 66

3 ก.ค. -
4 ส.ค. 66

อา. 23 เม.ย. 66 อา. 27 ส.ค. 66

ส. 29 ก.ค. 66 ส. 25 พ.ย. 66

02 ฉบับัที่่� 2
การวางแผนการลงทุุน
(หลัักสููตรปรัับปรุุงใหม่่)

อา. 19 มีี.ค. 66
13.30 - 18.00 น.

อา. 21 พ.ค. 66
13.30 - 18.00 น.

อา. 17 ก.ย. 66
13.30 - 18.00 น.

ครั้้�งที่่�

1

ครั้้�งที่่�

1

ครั้้�งที่่�

2

ครั้้�งที่่�

2

ครั้้�งที่่�

3
ครั้้�งที่่�

4
ครั้้�งที่่�

5



https://setga.page.link/iBn4uqS5EJDi8kj47


